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Building a better
working world

Informe del Revisor Fiscal

A los Accionistas de:
Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Union Vial Rio Pamplonita S.A.S., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 vy los correspondientes estados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia.

Bases de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la secciéon
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Compafiia, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demas responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia
de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno de la Entidad en
Relacién con los Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacién y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y correcta
presentacién de los estados financieros libres de incorreccién material, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera del Concesionario.
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Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi
opinién. La seqguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectara una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

e Identificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorrecciéon material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciéon, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracidn utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo Ilamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinidn.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.

Comunigué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y el
momento de realizacion de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia de Unidn Vial Rio Pamplonita S.A.S., al 31 de diciembre de 2018, que hacen parte de la
informacién comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo con
normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi opinion sin
salvedades el 29 de marzo de 2019.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafiia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, seguin las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva, y a las normas relativas a la seguridad social integral; y 3) Conservar la
correspondencia y los comprobantes de las cuentas. Adicionalmente, existe concordancia entre los
estados financieros adjuntos y la informacién contable incluida en el informe de gestién preparado por
la Administracién de la Compafiia, el cual incluye la constancia por parte de la Administracién sobre la
libre circulacién de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveedores. El informe
correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado
el 8 de mayo de 2020.

Gonzalez

R gr Fiscal
Tarjeta Profesional 63486-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, Colombia
8 de mayo de 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



Union Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Estado de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total Activo Corriente

Efectivo restringido
Activos financieros concesionados
Otros activos

Total Activo no Corriente

Total Activos

Pasivo Corriente
Obligaciones con entidades financieras
Pasivo por impuesto corriente
Cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Total Pasivo Corriente

Otros pasivos
Pasivo por impuesto diferido, neto
Deuda subordinada

Total Pasivo no Corriente

Total Pasivos

Patrimonio
Capital suscrito y pagado
Prima en colocacion de acciones
Reservas
Utilidad del afio
Total Patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Al 31 de diciembre del

Notas 2019 2018
(Expresados en miles de pesos
colombianos)

7 $ 78,105,676 $ 91,634,926
7.1 2,232,355 1,261,945
8 104,001,229 18,404
12 260,211 165,358
184,599,471 93,080,633
7.1 6,534,393 -
9 424,886,014 233,683,582
10 10,028,530 4,331,624
441,448,937 238,015,206
$ 626,048,408 $ 331,095,839
11 $ 181,991,418 $ -
12 2,502,195 1,635,328
13 5,907,653 17,804,638
14 521,021 344,204
190,922,287 19,784,170
15 8,708,199 1,261,945
12 15,907,018 8,622,414
16 295,945,572 204,832,738
320,560,789 214,717,097
511,483,076 234,501,267
17 7,662,657 7,662,657
17 68,063,913 68,063,913
17 20,868,002 6,491,931
17,970,760 14,376,071
114,565,332 96,594,572

Las notas 1 a 22 adjuntas hacen parte integral de los estados financieros
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Delssy Johanna CamargofGonez
Contador Publico

~ Tarjeta Profesional 208551-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR — 530

$ 626,048,408 $ 331,095,839

Gonzélez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 63486 - T

(Véase mi informe del 8 de mayo de 2020)



Union Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Estado de Resultados

Afo terminado el
31 de diciembre de
Notas 2019 2018
(Expresados en miles de pesos)

Ingresos de Actividades Ordinarias

Ingresos retribucion activo financiero 18 $ 153,563,504 $ 137,064,047
Ingresos retribucion intereses 18 37,638,929 17,052,785
Costos de construccion y operacion 19 (148,831,442) (130,655,033)
Ganancia Bruta 42,370,991 23,461,799
Actividades de Operacion
Otros ingresos 20 4,675,052 14,100
Otros gastos 21 (2,228,977) -
Ganancia de Actividades de Operacion 44,817,066 23,475,899
Actividades y Costos Financieros
Ingreso financiero 22 3,619,451 2,863,072
Costo financiero 22 (22,161,602) (5,638,449)
Utilidad antes de impuestos 26,274,915 20,700,522
Impuestos
Renta, neto 12 (1,019,551) (901,771)
Diferido 12 (7,284,604) (5,422,680)
(8,304,155) (6,324,451)
Utilidad Neta del Afio $ 17,970,760 $ 14,376,071

Las notT 1 a 22 adjuntas hacen parte integral de los estados financieros
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Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Prima en
Capital Suscrito Colocacion de Resultados
y Pagado Acciones Reservas Acumulados Total

(Expresados en miles de pesos)

Saldo al 1 de enero de 2018 $ 7,661,657 $ 68,054,913 $ - $ 6,491,931 $ 82,208,501
Capital suscrito y pagado 1,000 - - - 1,000
Prima en colocacion de acciones - 9,000 - - 9,000
Reservas ocasionales - - 6,491,931 (6,491,931) -
Utilidad del afio - - - 14,376,071 14,376,071
Saldo al 31 de diciembre de 2018 7,662,657 68,063,913 6,491,931 14,376,071 96,594,572
Reservas ocasionales - - 14,376,071 - 14,376,071
Resultado acumulado - - - (14,376,071) (14,376,071)
Utilidad del afio - 17,970,760 17,970,760

Saldo al 31 de diciembre de 2019 % 7,662,657 $ 68,063,913 $

20,868,002 $ 17,970,760 $ 114,565,332

Las notas 1 a las 22 adjuntas hacen parte integral de los estados financieros
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Union Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminado
el 31 de diciembre del

Nota 2019 2018
(En miles de pesos)
Actividades de operacion:
Utilidad neta del ejercicio $ 17,970,760 $ 14,376,071
Gasto por impuesto diferido 12 7,284,604 5,422,680
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
(Aumento) disminucién en efectivo restringido 7 (7,504,803) 2,592,775
Aumento en cuentas por cobrar 8 (103,982,825) (18,404)
Aumento de activos por impuestos corrientes 12 (94,852) (163,296)
Aumento en activos financieros concesionados 9 (191,202,433) (154,116,832)
Aumento en otros activos 10 (5,696,906) (4,331,624)
Disminucion en cuentas por pagar 13 (11,896,985) 13,934,518
Disminucion en impuestos, gravamenes y tasas 12 866,867 1,091,014
Disminucion de beneficios a empleados 14 176,817 234,102
Aumento en otros pasivos 15 7,446,254 830,143
Efectivo neto usado en actividades de operacion (286,633,502) (120,148,853)
Actividades de financiacién:
Obligaciones financieras 11 181,991,418 -
Deuda subordinada 16 91,112,834 204,832,738
Aportes de capital 17 - 1,000
Prima en colocacion de acciones 17 - 9,000
Efectivo provisto por actividades de financiacion 273,104,252 204,842,738
Efectivo neto del efectivo (13,529,250) 84,693,885
Efectivo al comienzo del afio 91,634,926 6,941,041
Efectivo al final del afio $ 78105676 $ 91,634,926

Las notas 1 a 22 adjuntas hacen parte integral de los estados financieros
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Union Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas de los Estados Financieros

Afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

1. Entidad Reportante

Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S., (en adelante el “Concesionario”), constituida como sociedad comercial
(S.A.S) mediante documento privado del 22 de mayo de 2017, inscrito el 24 de mayo de 2017 bajo el
namero 02227244 del libro IX, suscrita actualmente con dos accionistas, cuya vigencia legal es
indefinida.

El Concesionario tiene como objeto social principal y Unico la celebracion y ejecucion del contrato
adjudicado mediante resolucién 480 del 19 de abril de 2017 de la Agencia Nacional de Infraestructura
(ANI) en virtud del proceso licitatorio VJ-VE-APP-IBP-001-2016 (en adelante el “Contrato de Concesion”).

Tiene su domicilio principal en Bogota D.C., ubicado en la Calle 99 No.14-49 piso 4 Torre EAR.
Generalidades del Acuerdo de Concesién de Servicios

a. Objeto, el Contrato de Concesién bajo el esquema de asociacién publico- privada en los términos de
la Ley 1508 de 2012, tiene por objeto el otorgamiento de una concesion, para que el Concesionario
por su cuenta y riesgo lleve a cabo el proyecto de la doble calzada Pamplona- Clcuta, mejorando la
interconexion vial entre la ciudad de Pamplona y Culcuta e interconectar esta via con la via
Bucaramanga-Pamplona con el fin de interconectar el centro del pais con la zona nororiental
fronteriza.

b. Plazo del contrato, transcurrira entre la fecha de inicio y la fecha en que termine la etapa de
reversion, a mas tardar al vencerse el plazo maximo de la etapa de reversion.

c. Lafecha de terminacion de la etapa de operacion y mantenimiento ocurrird en cualquiera de los
siguientes eventos, el que primero ocurra:

. Al cumplirse veinticinco (25) afios contados a partir de la fecha de inicio si se ha alcanzado o
superado el valor presente al mes de referencia del recaudo del peaje (VPIP), o;

. En el momento en que, pasados los veinticinco (25) afios se verifique de acuerdo con el
procedimiento de verificacion del VPIP, que se ha alcanzado o superado el VPIP, para lo cual se
tendra como fecha de terminacion el décimo (10) dia habil del mes correspondiente a la fecha en la
gue se verifica tal circunstancia, o;

. Al cumplirse el afio veintinueve (29) contado a partir de la fecha de inicio, ain en el caso en que,
llegada esa fecha, no se hubiere obtenido el VPIP.

d. Elvalor del Contrato es de dos billones setenta y dos mil trescientos veinte millones de pesos
($2,072,3

e. 20,000,000) del mes de referencia (31 de diciembre de 2015).

Retribucion, el derecho a la retribucién del Concesionario con respecto a cada unidad funcional se

iniciara a partir de la suscripcion de la respectiva Acta de Terminacion de unidad funcional. La

suscripcion del Acta de Terminacion Parcial de unidad funcional cuando sea aplicable de

conformidad con el contrato dara lugar a la causacion y pago de la compensacion especial.

g. Fuentes de la retribucion, las fuentes para el pago de la retribucién del Concesionario o de la
compensacion especial, cuando sea aplicable, seran las siguientes:

—h



Unidn Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

1. Entidad Reportante (continuacion)
Generalidades del Acuerdo de Concesion de Servicios (continuacion)

e Aportes ANI
e Recaudo peajes
¢ Ingresos por explotacién comercial

Division del proyecto, las vias objeto del Concesionario Pamplona - Clcuta tienen una longitud estimada
total origen destino de 62,6 kilémetros y su recorrido discurre integramente en el Departamento de Norte
de Santander y se han sectorizado en 6 unidades funcionales, asi:

Unidad Funcional 1 - Variante Pamplona

Unidad Funcional 2 - Pamplona- Pamplonita
Unidad Funcional 3 - Pamplonita — El Diamante
Unidad Funcional 4 - El Diamante- La don Juana
Unidad Funcional 5 - La don Juana- Los Acacios
Unidad Funcional 6 - Calzada Existente

Descripcién del Acuerdo al Contrato de Concesién

El alcance del Proyecto son los estudios y disefios definitivos, financiacién, gestion ambiental, predial y
social, construccion, mejoramiento, rehabilitaciéon, operacién, mantenimiento y reversion del corredor
Pamplona-Cucuta, de acuerdo con el Apéndice Técnico 1y demas Apéndices del Contrato.

El proyecto se divide en seis (6) unidades funcionales:

Longitud Intervencion
UF Sector Origen Destino Minima Prevista Observacion
UE1 Variante PR 121+250 PR 71+000 2.02 Construccion de Via Incluve construccion de
Pamplona (R 6603) ’ Nueva en Calzada lye cons :
(R 5505) ] un tunel bidireccional.
sencilla.
PR 71+000 PR 79+400 Incluye Construccién de
Segunda Calzada
Pamplona- (R 5505) (R 5505) Construccion K 57+546 al K 49+050
UF2 . 8.50 (8.5 Km)
Pamplonita K57+546 K49+050 Segunda Calzada
1.307.990 N 1.313.652 N
1.159.667 E 1.160.464 E
Pamplonita i Incluye construccion de
UF3 -El PR 79+400 PR 84+286 4.05 ggnjgggcéogzada un Tunel unidireccional
Diamante (R 5505) (R 5505) 9 :



Unidn Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

1. Entidad Reportante (continuacion)

Descripcion del Acuerdo al Contrato de Concesion (continuacién)

Longitud Intervencion
UF Sector Origen Destino Minima Prevista Observacion
Incluye Construccién de
K49+050 K45+000 Segunda Calzada
1.313.652 N 1.317.158 N K 49+050 al K 45+000
1.160.464 E 1.159.269 E (4.05 km)
PR 90+020 PR 95+600
(R 5505) (R 5505)
K40+000 K 34+600 5.40 Construccién Construccién Segunda
1.325.568 N ’ Segunda Calzada. Calzada.
1.321.940 N 1.159.940 E
1.159.217 E
Incluye Construccién de
El Diamante PR 95+600 PR 113+100 y Segunda Calzada
UE4 - LaDon (R 5505) (R 5505) 17.86 Construccion K 34+600 - K 16+740
Juana K 34+600 K 16+740 Segunda Calzada. (17,86 km)
1.325.568 N 1.342.030 N
1.159.940 E 1.162.404 E
Incluye Construccién de
La Don PR 113+100 PR 120+000 y Segunda Calzada
UE5  Juana— Los (R 5505) (R 5505) 584 Construccion K 16+740 - K 10+900
Acacios K 16+740 K 10+900 ' Segunda Calzada. (5.84 km)
1.342.030 N 1.345.900 N
1.162.404 E 1.166.179 E
Incluye Rehabilitacion
Rehabilitacion, de la calzada sencilla
entre
PR 68+500 PR 71+000
E;'Sztii?e 25 (Incluye paso PR 68+500 — PR
(R 5505) (R 5505) urbano Pamplona). 71+000
1.307.048 N 1.307.990 N
1.158.029 E 1.159.667 E
o PR 71+000 PR 84+286
(R 5505) (R 5505)
Incluye Rehabilitacion
Calzada I de la calzada sencilla
Existente 14.4 Rehabilitacion entre el PR 71+000 —
1.159.667 E K 45+000
1.317.158 N
1.159.269 E

10



Unidn Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

1. Entidad Reportante (continuacion)

Descripcion del Acuerdo al Contrato de Concesion (continuacién)

Longitud Intervencion
UF Sector Origen Destino Minima Prevista Observacion
PR 84+286 PR 90+020
(R 5505) (R 5505)
Incluye Rehabilitacion
Calzada K 45+000 K40+000 S s de la calzada sencilla
Existente 5.0 Rehabilitacion entre el PR 84+286 —
PR 90+020
1.317.158 N
1.159.269 E 1.321.940 N
1.159.217 E
PR 90+020 PR 120+000
(R 5505) (R 5505) o
Incluye Rehabilitacion
Calzada I de la calzada sencilla
+ +
Existente 107000 K 10+900 29.1 Rehabilitacion entre el PR 90+020 —
1.345.900 N PR 120+000
1.321.940 N 1.166.179 E
1.159.217 E
Incluye Construccion de
PR 120+000 PR 120+600 Segunda Calzada
K10+900 al K10+300
Segunda 0.6 Construccion
Calzada ) Segunda Calzada
(R 5505) (R 5505) (0.6 km)
K 10+900 K 10+300
UF
6 1.345.900 N 1.345.902 N
1.166.179 E 1.167.010 E
PR 120+600 PR 131+500
(R 5505) N
Doble (R 5505) 1.354.003 N Idnc:uyde Er—’haﬁ"'t%ﬂon
1.171.673 E I e la doble calzada
Eglsztae?]?e 11 Rehabilitacion entre 120+600 — PR
K 10+300 131+500
1.345.902 N
1.167.101 E
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Unidn Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

1. Entidad Reportante (continuacion)

Célculo de la Retribucion

El derecho a la Retribucién del Concesionario con respecto a cada Unidad Funcional se iniciara a partir
de la suscripcién de la respectiva Acta de Terminacién de Unidad Funcional. La suscripcion del Acta de
Terminacion Parcial de Unidad Funcional cuando sea aplicable de conformidad con este Contrato dara
lugar a la causacién y pago de la Compensacion Especial.

Fuentes de la Retribucion. Las fuentes para el pago de la Retribucion del Concesionario o de la
Compensacion Especial, cuando sea aplicable seran las siguientes:

e Aportes ANI
e Recaudo peajes
e Ingresos por explotacién comercial

Giros de Equity

El Concesionario debera girar como minimo a la Cuenta Proyecto los siguientes valores expresados en
Pesos del Mes de Referencia dentro de los plazos que a continuacion se establecen:

Giros de Equity Monto Minimo Fecha Maxima del Aporte

. Dieciséis Mil Doscientos Treinta y Ocho Fecha de constitucién del Patrimonio
Giro1 Millones de Pesos del Mes de Referenciaayiénomo
($16.238.000.000)

) Dieciséis Mil Doscientos Treinta y Ocho o
Giro 2 Millones de Pesos del Mes de ReferenciaF€cha de Inicio
($16.238.000.000)

) Treinta y Cuatro Mil Sesenta y Cuatro o
Giro 3 Millones de Pesos del Mes de Referencial2 Meses desde la Fecha de Inicio

($34.064.000.000)
Treinta y Cuatro Mil Sesenta y Cuatro

Giro 4 Millones de Pesos del Mes de Referencial8 Meses desde la Fecha de Inicio
($34.064.000.000)

) Sesenta y Ocho Mil Novecientos o
Giro 5 Cuarenta y Un Millones de Pesos del 24 Meses desde la Fecha de Inicio

Mes de Referencia ($68.941.000.000)

) Sesenta y Ocho Mil Novecientos o
Giro 6 Cuarenta y Un Millones de Pesos del 30 Meses desde la Fecha de Inicio

Mes de Referencia ($68.941.000.000)

) Cincuenta y Nueve Mil Quinientos .
Giro 7 Noventa y Cinco Millones de Pesos del 36 Meses desde la Fecha de Inicio

Mes de Referencia ($59.595.000.000)
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Unidn Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

1. Entidad Reportante (continuacion)
Giros de Equity (continuacién)

Giros de Equity Monto Minimo Fecha Maxima del Aporte

) Cincuenta y Nueve Mil Quinientos o
Giro 8 Noventa y Cinco Millones de Pesos del 42 Meses desde la Fecha de Inicio

Mes de Referencia ($59.595.000.000)
] Veintisiete Mil Trescientos Doce Millones o
Giro 9 de Pesos del Mes de Referencia 48 Meses desde la Fecha de Inicio
($27.312.000.000)
) Veintisiete Mil Trescientos Doce Millones .
Giro 10 de Pesos del Mes de Referencia 54 Meses desde la Fecha de Inicio
($27.312.000.000)
Cuatrocientos doce mil trescientos

millones de pesos del mes de referencia
($412.300.000.000)

Total

Las fechas méximas y los montos minimos de los Giros 4 a 10 indicados en la tabla anterior podran ser
modificados, siempre que: i) dicho cambio sea autorizado expresamente por los Prestamistas, ii) se
acredite tal autorizacién expresa en los documentos del Cierre Financiero, y iii) la suma de todos los
giros de equity a aportar —expresados en Pesos del Mes de Referencia- sea mayor o igual al 70% de la
suma de los Montos Minimos 1 a 10 establecidos en esta Parte Especial.

Etapas de Ejecucién Contractual

(@) La ejecucion del Contrato se hara en las Etapas que se sefialan a continuacion. La duracion de las
fases de la Etapa Preoperativa se especifica en la Parte Especial:

(1) Esta etapa estara a su vez compuesta por la Fase de Pre-construccion y la Fase de
Construccion.

(2) La Fase de Pre-construccion correra desde la Fecha de Inicio hasta la fecha en que se suscriba
el Acta de Inicio de la Fase de Construccion, a partir la cual empezara a correr la Fase de
Construccion, la cual terminard cuando se suscriba la Ultima de las Actas de Terminacion de
Unidad Funcional, fecha en la cual terminara la Etapa Preoperativa.

(3) Alaterminacion de las Intervenciones de cada Unidad Funcional segun los términos
establecidos en la Seccién 4.10 de esta Parte General, se suscribira el Acta de Terminacion de
la Unidad Funcional respectiva.

(4) Las obligaciones del Concesionario relativas a la Operacion y Mantenimiento de las Unidades
Funcionales respecto de las cuales se hayan suscrito Acta de Terminacion de Unidad Funcional
seran exigibles y estaran sujetas a todas las estipulaciones que en el presente Contrato se
establecen para la Etapa de Operacion y Mantenimiento en relacién con dichas Unidades
Funcionales. Por lo anterior, las garantias de cumplimiento en la Etapa Preoperativa deberan
amparar también las obligaciones de Operacién y Mantenimiento de aquellas Unidades
Funcionales respecto de las cuales se haya suscrito Acta de Terminacion de Unidad Funcional.
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Unidn Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

1. Entidad Reportante (continuacion)

Etapa de Operacion y Mantenimiento

(1) Esta etapa iniciara con la suscripcion de la Ultima Acta de Terminacion de Unidad Funcional y se

extendera hasta la Fecha de Terminacién de la Etapa de Operacién y Mantenimiento, segln ésta se
regula en la Seccién 2.4(b) de esta Parte General.

(2) Al concluir la Etapa de Operacion y Mantenimiento, se inicia la Etapa de Reversion.

Etapa de Reversion

(1) Esta etapa iniciara una vez concluya la Etapa de Operacién y Mantenimiento o cuando se haya
declarado la Terminacién Anticipada del Contrato, y concluird con la suscripcion del Acta de

Reversion.

(2) Entodo caso, la Etapa de Reversion concluira al vencerse el Plazo Méximo de la Etapa de

Reversion.

(b) Laduracién de las fases de la Etapa Preoperativa se sefiala en la Parte Especial: El inicio y

terminacién de cada fase dependera del cumplimiento de los requisitos establecidos para el efecto

Programacion de las Obras

En la tabla siguiente se presentan los plazos maximos para el inicio de la operacion de las Unidades
Funcionales, los cuales deberan contarse a partir de la fecha de suscripcion de la orden de Inicio de la

Fase de Construccion:

Unidad Funcional

Plazo Maximo de Ejecucién

Unidad Funcional 1
Unidad Funcional 2
Unidad Funcional 3
Unidad Funcional 4
Unidad Funcional 5
Unidad Funcional 6

48 Meses
48 Meses
60 Meses
60 Meses
60 Meses
36 Meses

Porcentaje de Participacién de las Unidades Funcionales

(&) Como se describe en el Apéndice Técnico 1, el Proyecto esta dividido en seis (6) Unidades

Funcionales, a las cuales se les asigna el siguiente porcentaje de participacion en el Proyecto, para
efectos de lo establecido en los numerales 3.9 (e), 3.14 (i)(iii)(1), 3.14(viii)(1) y 18.3 (d) del Contrato

Parte General.
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Unidn Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

1. Entidad Reportante (continuacion)
Porcentaje de Participacion de las Unidades Funcionales (continuacion)

Porcentaje de Participacion
de Peajes e Ingresos por

Unidad Funcional Explotacion Comercial

Unidad Funcional 1 11.16%
Unidad Funcional 2 21.87%
Unidad Funcional 3 16.25%
Unidad Funcional 4 18.50%
Unidad Funcional 5 16.27%
Unidad Funcional 6 15.95%

100,00%

(b) Para efectos de lo establecido en los numerales 3.14 (i)(ii)(1) y 3.14 (i)(ii)(2) la distribucion de las
vigencias para cada Unidad Funcional seré la que se muestra a continuacién:

Porcentaje de Participacion de Vigencias Futuras

Unidad Funcional 2020 2021 2022-2040
Unidad Funcional 1 - 22.79% 11.16%
Unidad Funcional 2 - 44.64% 21.87%
Unidad Funcional 3 - - 16.25%
Unidad Funcional 4 - - 18.50%
Unidad Funcional 5 - - 16.27%
Unidad Funcional 6 100.00% 32.57% 15.95%

100,00% 100,00% 100,00%

Plazos de las Fases de la Etapa Preoperativa
Duracién de la Fase de Pre-construccion: Doce (12) meses contados desde la Fecha de Inicio.

Duracién de la Fase de Construccion: Cuarenta y ocho (48) meses contados desde la fecha del Acta de
inicio de la Fase de Construccién.

Segun la tabla de referencia a la Parte General, del capitulo Il de la parte especial del Contrato de
Concesion, define que el proyecto tendra un Cierre Financiero con un monto minimo de $758 mil
millones de pesos de referencia, teniendo como plazo para que el concesionario presente la totalidad de
la documentacion es de trescientos treinta (330) dias contados desde la fecha de inicio.

Otro si al Contrato de Concesion

El 10 de junio de 2019, se firmé el Otrosi No. 1 al Contrato de Concesion, donde se acuerda modificar la
Seccion I, 3.14 (a) (i) de La Parte General del Contrato de Concesién No. 002 de 2017, donde se
establece la nueva descripcién de las cuentas y subcuentas del proyecto.
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Unidn Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

1. Entidad Reportante (continuacion)
Otro si al Contrato de Concesion (continuacién)

Adicional, en el mismo Otrosi, se modifica de la Seccién lll, 3.14 (e) (iv) de la Parte General del Contrato
de Concesidn No. 002 de 2017 que los recursos remanentes y los rendimientos generados por la
subcuenta Policia seran de exclusividad de la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI).

Contrato de Fiducia

Fideicomiso Administrado por Fiduciaria de Occidente S.A.

Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S., quien es el Fideicomitente (en adelante el “Concesionario”), en
desarrollo del Contrato de Concesion bajo el esquema de APP N° VJ-VE-APP-IPB-001-2016, constituyo
un Contrato de Fiducia Mercantil Irrevocable de Administracién y Pagos, con Fiduciaria de Occidente
S.A., Sociedad Fiduciaria con domicilio principal en la ciudad de Bogota, cuyo objeto es la constitucion
de un Patrimonio Auténomo denominado Fideicomiso (en adelante el “Patrimonio Auténomo”) al cual se
le transferiran la totalidad de los bienes fideicomitidos para que una vez recibidos, ésta los administre
durante todas las etapas de ejecucidn del Contrato de Concesién con la finalidad de atender todas y
cada una de las obligaciones que surjan de la ejecucion del proyecto y del Contrato de Concesion, y el
cual sera el centro de imputacion contable de los hechos econdémicos del proyecto.

Derechos del Fideicomitente

Exigir a la Fiduciaria el cumplimiento de las obligaciones contractuales y legales a su cargo en los
términos previstos en el presente contrato y en las leyes aplicables.

Exigir a la Fiduciaria la rendicion de cuentas y los informes en los plazos previstos del Contrato de
Fiducia y el Contrato de Concesion.

Exigir a la Fiduciaria que lleve una contabilidad separada para el manejo del Patrimonio Auténomo.

Recibir la retribucion de los excedentes de la subcuenta operativa del Concesionario conforme a lo
establecido en el Contrato de Concesién y la clausula VIl del Contrato de Fiducia.

Objeto del Contrato de Fiducia

La Fiduciaria de Occidente S.A., actuando como vocera y administradora del Patrimonio Auténomo, y de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Concesion, y a las instrucciones que le sean impartidas
por parte del Concesionario y la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI), se encargara entre otros de:

e Recibir, administrar y tener la propiedad sobre los bienes fideicomitidos.

e Establecer las cuentas y las subcuentas.

e Realizar los pagos y giros con cargo a los recursos que ingresan a las cuentas y a las subcuentas
del proyecto.

e Recaudar los peajes y demas ingresos que correspondan al fideicomiso por los derechos
transferidos.

e Invertir los recursos econdmicos que ingresen a las cuentas y subcuentas proyecto.
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1. Entidad Reportante (continuacion)
Objeto del Contrato de Fiducia (continuacién)

¢ Realizar los pagos relacionados con la adquisicién de bienes y servicios para el cumplimiento del
contrato de concesion; y realizar las operaciones cambiarias.

e Ejecutar las operaciones, celebrar contratos, y realizar actos que se relacionen con su objeto.

e Actuar como deudor o codeudor bajo el contrato de deuda subordinada y/o documentos de cierre
financiero.

e Rendir cuentas de su gestion.

e Rendiciéon de cuentas, la Fiduciaria de Occidente S.A., esta obligada a rendir cuentas al
Concesionario y a la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI).

Beneficiarios

e La Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) en relacion con las cuentas bancarias (efectivo
restringido) destinadas para uso especifico de la misma agencia.

e El Concesionario, en relacion con la cuenta de proyecto, la subcuenta predios, la subcuenta
compensaciones ambientales y la subcuenta redes.

¢ Conjuntamente, el Concesionario y la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) en las proporciones
establecidas.

Bienes Fideicomitidos

e Los demas bheneficiarios de la cuenta proyecto y sus subcuentas que designe el Concesionario de
tiempo en tiempo.

e Los recursos econdmicos, provenientes de los recursos de patrimonio, sin limitacion, de los giros de
Equity.

e Los recursos dinerarios provenientes de los recursos de deuda.

Los rendimientos que generen los recursos administrados por el fideicomiso.
Los recursos dinerarios transferidos y/o aportados, incluyendo, sin limitacion, los aportes de la
Agencia Nacional de Infraestructura (ANI).

e Los recursos dinerarios provenientes del recaudo de peaje y de los ingresos por explotacion
comercial.

e Los demas recursos que, por cualquier concepto, ingresen al fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Concesion, incluyendo, sin limitacion, los demas recursos que aporten
el Concesionario.

e Los demas activos, tales como derechos contractuales, que el Fideicomitente ceda o transfiera al
Patrimonio Autonomo como parte de la implementacion de la estructura de financiacién del proyecto.

Retribucion

Por la administracién del Patrimonio Auténomo, la Fiduciaria de Occidente S.A., cobrard una suma fija,
por mes o fraccién de mes, de acuerdo con los saldos promedio mensuales de recursos administrados
en los fondos de inversion colectiva, segun la etapa del proyecto: a) etapa de estudios y disefios, b)
etapa de construccidn, c) etapa de operacion y mantenimiento.
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1. Entidad Reportante (continuacion)

Progreso del Contrato del Concesionario en la Fase de Construccién

El 31 de agosto de 2017, se suscribié el Contrato de Disefio y Construccién con Sacyr Construccion
Colombia S.A.S. (en adelante el “EPC”), en el que el EPC se obliga con el Concesionario por su cuenta y
riesgo bajo la modalidad de precio global fijo, en términos de Llave en mano y en aplicacion del principio
de transferencia a: Planear y ejecutar cualquiera y todas las actividades de disefio, construccion,
provisién e instalacién de equipos y provision de materiales para completar cada una de las unidades
funcionales en cumplimiento con las especificaciones técnicas segun el plazo previstos en el plan de
obras del contrato.

El contrato con el EPC tiene un avance total del 14,51% incluyendo los valores correspondientes a
estudios, disefios y avance fisico de obra; por concepto de estudios y disefos el valor asciende a
$111,068,173 y por avance de obra fisica la suma de $105,391,039.

En julio de 2018 se dio por terminada la Fase de Pre-construccion del Proyecto, en cumplimiento de los
plazos y requisitos contractualmente establecidos. De las actividades precedentes que se cumplieron
para la suscripcién del Acta de Inicio de la Fase de Construccion se resalta:

Porcentaje de Avance Financiero por Unidad Funcional

A continuacién, se presenta el avance de ejecucion financiera exclusivamente equivalente a 7,69% con
corte a diciembre de 2019, calculado con base en la curva S y propuesta de hitos de pago presentada
por la constructora:

Costo Total Costo Porcentaje Costo
Unidad Funcional Estimado Ejecutado Ejecutado
Unidad Funcional 1 $ 250,438,180 $ 36,964,938 14,76%
Unidad Funcional 2 205,936,046 43,744,201 21,24%
Unidad Funcional 3 307,958,184 - 0,00%
Unidad Funcional 4 314,930,069 - -%
Unidad Funcional 5 208,554,561 - -%
Unidad Funcional 6 83,178,439 24,681,900 29,67%
Proyecto Pamplona Cucuta $ 1,370,995,479 $ 105,391,039 7,69%

Porcentaje de Avance Fisico por Unidad Funcional

El 23 de agosto la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) aprueba el tercer ajuste al Plan de Obras, el
cual se cifie a las nuevas fechas estimadas de obtencion de la licencia ambiental de las Unidades
Funcionales 3, 4 y5. Este cambio no implica modificacion de los plazos maximos Contractuales de las
Unidades Funcionales. Posteriormente, el 30 de octubre se dio respuesta a la Interventoria sobre el
tercer ajuste al Plan de Obras, incluyendo el hito de entrega del Sistema Informatico de Contabilizacion y
Control (SICC). Actualmente esté pendiente dar respuesta a la Interventoria, respecto a su solicitud de
modificar la estructura de desglose del trabajo.

A corte de diciembre de 2019, el porcentaje de ejecucion financiera del contrato EPC, incluidos
estudios disefios y gestiones, es de 14.51% contra un 15.96%programado. Considerando ejecucion
financiera exclusivamente de la obra el avance es de 7.69% contra 9.28% programado.
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1. Entidad Reportante (continuacion)

Porcentaje de Avance Fisico por Unidad Funcional (continuacion)

Total Costo  Porcentaje Costo  Total Costo Total Costo
Unidad Funcional Costo Estimado Incidencia Programado Programado Ejecutado Ejecutado
Estudios y Disefios $ 111,621,865 7.48% $ 110,780,799 99.25% $ 111,068,173 99.50%
Unidad Funcional 1 250,438,180 16.79% 38,124,475 15.22% 36,964,938 14.76%
Unidad Funcional 2 205,936,046 13.81% 62,858,844 30.52% 43,744,201 21.24%
Unidad Funcional 3 307,958,184 20.65% - 0.00% - 0.00%
Unidad Funcional 4 314,930,069 21.12% - 0.00% - 0.00%
Unidad Funcional 5 208,554,561 13.98% - 0.00% - 0.00%
Unidad Funcional 6 83,178,439 5.58% 26,211,868 31.51% 24,681,900 29.67%
Mantenimiento 8,844,843 0.59% - 0.00% - 0.00%
Proyecto Pamplona
Clcuta $1,491,462,187 100.00% $ 237,975,986 15.96% $ 216,459,212 14.51%

Cronograma de Entrega de Unidades Funcionales de Acuerdo con el Contrato

A continuacién, se presenta el plan de obras ultimo presentado y aprobado por la interventoria el 17 de
mayo de 2019 y por la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI), el pasado 23 de mayo de 2019, en el
cual se detalla las fechas de inicio de obra y de finalizacién de cada unidad funcional:

El 23 de agosto la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) aprueba el tercer ajuste al Plan de Obras, el
cual se cifie a las nuevas fechas estimadas de obtencién de la licencia ambiental de las Unidades
Funcionales 3, 4 y 5. Este cambio no implica modificacion de los plazos maximos Contractuales de las
Unidades Funcionales.

Posteriormente, el 30 de octubre se dio respuesta a la Interventoria sobre el tercer ajuste al Plan de
Obras, incluyendo el hito de entrega del Sistema Informatico de Contabilizacién y Control (SICC).

Nombre de Tarea Comienzo Fin
Tramo (UF1) 8/07/2019 31/07/2021
Tramo (UF2) 26/02/2019 30/07/2021
Tramo (UF3) 16/03/2020 31/07/2022
Tramo (UF4) 16/03/2020 29/07/2022
Tramo (UF5) 16/03/2020 29/07/2022
Tramo (UF6) 1/08/2018 31/07/2020

Otros
Al cierre de diciembre de 2019, se destacan entre otros:
Construccion

e Construccién UF1: se continda el desarrollo de actividades de movimiento de tierra, terraplenes,
excavacion del tinel y galeria.

e Construccion UF2: se continda el avance en movimiento de tierras, obras de estabilizacion
geotécnica, terraplenes, drenajes longitudinales vy transversales, construccién de los viaductos VIA
201, VIA 205y VIA 210. Se ejecutan actividades para el traslado de red de acueducto.

e Construccion UF3: Si bien aliin no se cuenta con la No Objecién de los Estudios y Disefios de la
Unidad Funcional 3, actualmente se adelanta la construccién de vigas prefabricadas para puentes
vehiculares.
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1. Entidad Reportante (continuacion)

Construccién (continuacién)

¢ Rehabilitacion UF6: Avanzan los trabajos de reparacion de la estructura de pavimento, construccién

del puente peatonal La Garita, rehabilitacion de muros existentes, construccion de filtros, cunetas,

demoliciones en el sector 5 y la instalacion del tributo para ITS en sector 6.6. Se ejecutan actividades

para el traslado de redes eléctricas en el sector 6.5.

Ambiental

e UF1: El dia 06/12/2019 el Concesionario remite a la Agencia Nacional de Licenciamiento Ambiental
(ANLA) solicitud de pronunciamiento Cambio Menor. Actividad de ampliacion del horario para uso de
explosivos de manera tal que se puedan realizar voladuras controladas internas en el tlnel, segun la

necesidad constructiva en periodos diurnos y nocturnos. Proyecto " Construccion de la Variante de

Pamplona UF1". Radicado 2019192280-1-000.
o UF2: EL dia 23/12/2019 el Concesionario entrega del documento técnico del traslado monitoreo y

seguimiento de veda epifita - establecido en el articulo 10 de la Resolucién 1879 de 2018 proferida

por el Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible - MADS. Radicado 2019203059-1-000.

El dia 27/12/2019 la Agencia Nacional de Licenciamiento Ambiental (ANLA) solicitud emiti6 la
Respuesta a su comunicacion M&M-1155-19 de noviembre de 2019 con radicado de la Agencia
Nacional de Licenciamiento Ambiental (ANLA) 2019184030-1-000 del 25 de noviembre de 2019,

Solicitud pronunciamiento para calificar como cambio menor o giro ordinario el ajuste en el trazado

del acceso entre las Zodmes VER230 y VER 236 del " Proyecto Construccion de la doble calzada
Pamplona - Cacuta, UF2, Sector Pamplona - Pamplonita". Radicado 2019202176-2-000.

e UF3,4,5: El dia 26/12/2019 la Agencia Nacional de Licenciamiento Ambiental (ANLA emiti6 la
Resolucion No 02539 del 26 de diciembre de 2019, por la cual se otorga Licencia ambiental a las
actividades de las UF345 y se emiten otras disposiciones. LAV0037-00-2019.

Predial

Al cierre de diciembre de 2019, se continlia con la elaboracién y entrega de insumos prediales para
aprobacion de la interventoria y con los tramites de ofertas de compra, promesas de compraventa y
escrituracion.

Del total de 406 predios requeridos el 81% cuenta con las fichas prediales aprobadas por la interventoria

(331); el 29% tiene los avallios aprobados por la interventoria (119) y el 13% con escritura registrada
(55).

Contractual

e EI 10 de junio de 2019 se firma el Otrosi #1 al contrato suscrito con la Agencia Nacional de

Infraestructura (ANI), el cual permite instrumentar la operatividad de los desembolsos para el pago

de los diferentes compromisos derivados del convenio suscrito con la Policia de Transito y
Transporte.

e EIl 10 de junio de 2019 se firma el Acta de Inicio del convenio de cooperacidn suscrito entre el
Concesionario y la Policia Nacional de Colombia-Direccion de transito y Transporte

o El 16 de julio de 2019 se firma el Otrosi No. 2 al Contrato de Fiducia modificando el contenido de las

Secciones 4.01 (i) y 4.01 (ii), 5.04 (ii) y 6.09 (i), con el fin de crear la subcuenta de Policia de

Carreteras en la Subcuenta Proyecto y trasladar los recursos existentes en la Subcuenta de policia

de carreteras ANI a la Subcuenta de Policia de Carreteras proyecto.
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1. Entidad Reportante (continuacion)
Contractual (continuacion)

e Con fecha del 16 de octubre de 2019 se firma el Acuerdo de Crédito por $90.000.000 USD con el JP
MORGAN CHASE BANK, NA.; LONDON BRANCH and DEUTSCHE BANK AG, NEW YORK
BRANCH.

e EI 16 de octubre de 2019 se firma el Otrosi No. 3 al Contrato de Fiducia permitiendo a la Fiduciaria,
en su condicion de vocera y administradora del Patrimonio Autbnomo celebrar cualquier tipo de
documento o contrato necesario o conexo con la financiacién parcial o total del proyecto incluyendo,
sin limitacién contratos de garantia y/o con fines de garantia, asi como habilitar al Patrimonio
Autonomo para constituir una o0 méas cuentas bancarias de compensacion asociadas a la cuenta
proyecto, con el objetivo que se puedan atender obligaciones en moneda extranjera asi como para
recibir a través de estas, los recursos productos de los créditos que sean desembolsados para el
desarrollo del proyecto.

2. Bases de Presentacion y Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de
2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270 de 2019. Las NCIF se basan en las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus
siglas en inglés), traducidas de manera oficial y autorizadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2016.

Aplicacién de IFRIC 12

De acuerdo a la IFRIC 12 las infraestructuras que entran dentro del alcance de esta interpretacion no
deben ser reconocidas como elementos de propiedad, planta y equipo del Concesionario. El
Concesionario tiene acceso a la operacién de la infraestructura para proporcionar el servicio puiblico en
nombre de la concedente, de acuerdo con los términos especificados en el Contrato de Concesioén.

Si el Concesionario proporciona servicios de construccion o de mejora, la contraprestacion recibida o a
recibir por dicho Fideicomitente se reconocera por su valor razonable.

De acuerdo con la IFRIC 12 la contraprestacion del contrato es un activo financiero, en la medida que se
tiene un derecho contractual incondicional a recibir del concedente efectivo u otro activo financiero por
los servicios de construccion; y la concedente tiene poca o ninguna capacidad de evitar el pago,
normalmente porque el acuerdo es legalmente exigible.

El Concesionario tiene un derecho incondicional a recibir efectivo cuando la concedente garantiza el
pago al Fideicomitente de (a) importes especificados o determinables o (b) el déficit, si los hubiere, entre
los importes recibidos de los usuarios del servicio publico y los importes especificados o determinables,
incluso cuando el pago esté condicionado a que el Concesionario garantice que la infraestructura cumple
con los requerimientos de calidad o eficiencia especificados.
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2.1. Bases de Preparacién (continuacion)
Presentaciéon de los Estados Financieros

Los presentes Estados Financieros brindan informacién comparativa por el periodo al 31 de diciembre de
2019.

El Concesionario aplicé voluntariamente el marco normativo de Grupo 1 debido a que su Unico socio,
propietario del 100%, aplica NIIF Plenas, pertenece al Grupo 1y consolida al Concesionario, en este
proceso de consolidacion se deben manejar las mismas politicas y estimaciones en los estados
financieros.

El Patrimonio Autonomo hace parte del Grupo 1 segun lo dispuesto en el Decreto 3022 de 2013 por lo
cual comenzé su periodo de transicion desde el 1 de enero de 2015 hasta el 31 de diciembre del mismo
afio. Después de esta fecha, se dio la aplicacién para todos los efectos del nuevo marco técnico
normativo, detallado en el mismo decreto, incluyendo la contabilidad oficial, libros de comercio y
presentacion de estados financieros del afio 2016.

El Concesionario, presenta el estado de situacién financiera sobre una clasificacién corriente y no
corriente.

El monto neto de los activos y pasivos financieros son compensados en el estado de situacién financiera
cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos y existe la intencion
de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente. Los Ingresos y
Gastos no se compensan en el Estado de Resultados Integrales, a menos que dicha compensacion sea
permitida o requerida por alguna norma o interpretacion contable.

Los presentes estados financieros comprenden el Estado de Situacién Financiera a 31 de diciembre de
2019 y 2018, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estados de Resultados, Estado de Resultados
Integral y Estados de Flujos de Efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

2.2. Declaracién de Responsabilidad
El Concesionario es responsable de la informacién contenida en estos estados financieros.

La preparacion de los mismos, de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacién financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de
2017, 2483 de 2018 y 2270 de 2019. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés), traducidas de
manera oficial y autorizadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2016. y sin hacer uso de ninguna de las excepciones a NIIF que
en dichos Decretos se plantean, requiere la utilizacion del juicio de la gerencia para la aplicacién de las
politicas contables.
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2.3. Operacion Conjunta

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto
de dicho acuerdo sustentan derechos sobre los activos de este y tienen obligaciones por sus pasivos:

El Patrimonio Autonomo y el Concesionario reconocen los siguientes elementos con relacién a su
participacion en la operacién conjunta:

a) Sus activos, incluida la parte que le corresponde de los activos de titularidad conjunta.
b) Sus pasivos, incluida la parte que le corresponda de los pasivos contraidos de forma conjunta
c) Los ingresos obtenidos de la operacion conjunta.

Sus gastos obtenidos de la operacién conjunta.

Los Estados Financieros incluyen los activos, pasivos, patrimonio y resultados del Concesionario y el
Patrimonio Auténomo administrado por Fiduciaria de Occidente S.A.

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el porcentaje de participacién en el Patrimonio
Auténomo equivale al 100%, incorporando en sus Estados Financieros los siguientes valores.

2019y 2018
Porcentaje de
Nombre del Fideicomiso Participacién
Patrimonio Auténomo Unién Vial Rio Pamplonita 100%

De la participacion del Patrimonio Auténomo, el Concesionario incorpora los siguientes valores en las
respectivas cuentas de los Estados Financieros:

Cuenta 2019 2018

Activos $ 626,048,408 $ 331,095,839
Pasivos (511,483,076) (234,501,267)
Patrimonio (114,565,332) (96,594,572)
Ingresos operacionales 191,202,433 154,116,832
Otros Ingresos 4,675,052 14,100
Ingresos Financieros 3,619,451 2,863,072
Costos de Operacion (148,831,442) (130,655,033)
Costos Financieros (22,161,602) (5,638,449)
Otros Gastos (2,228,977) -
Utilidad antes de impuestos 26,274,915 20,700,522
Gasto por impuestos (8,304,155) (6,324,451)
Utilidad del periodo $ 17,970,760 $ 14,376,071
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2.4. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NCIF requiere la elaboracion y
consideracion por parte de la Administracion del Concesionario, de acuerdo con la evaluacion, juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y
pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacién y revelacion de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar
lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes
significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

Estas estimaciones realizadas se refieren a:

Tasa de interés efectiva para calcular el costo amortizado de pasivos financieros.

El margen de utilidad del activo financiero sobre los costos (OPEX) del proyecto.

La tasa interna de retorno del proyecto utilizado para el calculo del activo financiero.

Dentro de la deuda subordinada, para cada periodo de interés de deuda subordinad, se causaran
intereses remuneratorios a las tasas que se estipulan a continuacion:

PowbdE

Siempre y cuando haya acaecido la condicién para la causacién de intereses, hasta el inicio de la
etapa de operacién y mantenimiento, se causara un interés remuneratorio equivalente a la DTF
aplicable a mes vencido sobre el saldo del capital y sobre el saldo de los intereses que sean
capitalizados.

ii. Desde el inicio de la Etapa de Operacién y Mantenimiento se causara un interés remuneratorio
equivalente al IPC mas un margen aplicable del 11% anual sobre el saldo del capital y el saldo de
intereses capitalizados.

La tasa se aplicara asi: {(1+IPC EA)*(1 + spread EA) -1}

Los intereses remuneratorios correran a partir de la fecha en la que se hayan realizado los desembolsos
por parte de cada uno de los prestamistas subordinados.

5. Determinacion del monto y tiempo de los ingresos provenientes de contratos con clientes.

6. La valoracién de los activos financieros para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
éstos.

7. La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos que determinan el monto a reconocer como
provisiones relacionadas con litigios y reestructuraciones.

El Concesionario hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados
financieros y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio. Los juicios y estimados
son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la Gerencia y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias. La
Gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de
aplicar las politicas contables.
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2.4. Uso de Estimaciones y Juicios (continuacion)

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NCIF requiere la elaboracion y
consideracion, por parte de la Administracion, de juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como
en la determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos
adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

A continuacién, se relacionan los juicios y estimados contables criticos en la aplicacién de las politicas
contables remitidas por el Concesionario.

e Las hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros,

e Lavaloracién de los activos financieros para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

e La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos que determinan el monto a reconocer como
provisiones relacionadas con litigios y reestructuraciones.

e La determinacion del impuesto a la renta corriente, del impuesto diferido y su recuperabilidad.

El Concesionario hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados
financieros y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio. Los juicios y estimados
son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la Gerencia y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias.

La Gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso
de aplicar las politicas contables.

2.5. Bases de Medicién

Valor Razonable

El Concesionario reconocera el valor razonable como el importe por el cual puede ser intercambiado un
activo, o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado,
gue realizan una transaccién en condiciones de independencia mutua.

Es el precio estimado de la venta no forzada de un activo, en el curso normal de las operaciones, menos
los costos estimados que se pueden generar por la naturaleza de la transaccion, o el precio que se
estaria dispuesto a pagar, para liquidar el pasivo en condiciones normales.

Valor Realizable o de Liquidacién

Los activos se llevan contablemente por el importe de efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo

que podrian ser obtenidos, en el momento presente, por la venta no forzada de los mismos. Los Pasivos
se llevan a su valor de realizacion.
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2.5. Bases de Medicion (continuacion)

Costo Histoérico

Esta constituido por el precio de adquisicion, o importe original, adicionando todos los costos y gastos en
qgue debe incurrir el Concesionario, para la puesta en marcha y debida prestacion de servicios (en la
formacion y colocacion de los bienes en condiciones de utilizacidn o enajenacion). Ademas, hara parte del
costo histdrico las adiciones y mejoras objeto de reconocimiento efectuadas a los bienes; excepto de los
derivados de cobertura que estan medido a valor razonable.

Costo Amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero, es la medida inicial de dicho activo
0 pasivo menos los reembolsos del principal que tengan lugar en la efectividad de la transaccién, mas o
menos la amortizacion acumulada. Para la debida valoracién se debe utilizar el método de la tasa de
interés efectiva.

Medicion Inicial

La medicién inicial, es el valor Unico que se otorgara a cada hecho econémico representado en una
cuenta contable bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera. En la estructura de las politicas
de cada norma, se debe establecer el modelo de medicién a aplicar para esta primera instancia.

Medicién Posterior

La medicién posterior, contempla aquellas mediciones y/o valoraciones que se realizaran a cada cuenta
contable en diferentes periodos de tiempo, posteriores al balance de apertura. Las politicas de cada
norma deben establecer el modelo a aplicar en dichos periodos, con el fin de asegurar informacion fiable,
Optima y comparable en diferentes periodos de tiempo.

Modelo de Presentacion

La presentacion, incluye la forma como se mostrara y/o reflejara a los usuarios de la informacion
financiera del Concesionario, el valor inicial, movimientos débitos y créditos y valor final de cada cuenta
contable en los diferentes informes financieros bajo la metodologia de normas internaciones de
informacion financiera. Dentro de la estructura de cada norma, debe quedar claramente definida la
metodologia de cédmo mostrar la informacidn financiera al usuario final.

2.6. Moneda Funcional y de Presentacion

La Administracién del Concesionario considera que el peso colombiano es la moneda que representa
con mayor fidelidad los efectos econémicos de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes del
Concesionario y por esta razén los Estados Financieros se presentan en miles de pesos colombianos.

2.7. Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera seran trasladadas a pesos colombianos usando la tasa de
cambio prevaleciente en la fecha de la transaccion.
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2.7. Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera (continuacién)

Activos y pasivos monetarios en moneda extranjera seran convertidos a la moneda funcional usando la
tasa de cambio prevaleciente en la fecha de corte del Estado de Situacion Financiera y los activos no
monetarios en moneda extranjera serdn medidos a tipo de cambio histérico. Las ganancias o pérdidas
gue resulten en el proceso de conversion seran incluidas en el Estado de Resultados.

El procedimiento para la re expresion de activos y pasivos en moneda extranjera se encuentra
sustentado en las disposiciones dictadas por los diferentes entes regulatorios colombianos y en las
normas contables aplicables para el caso.

Tasa de cierre utilizada:

2019 2018
(En pesos colombianos)

Dolar (USD $1) $ 3,277.14  $ 3,249.75

2.8. Clasificacion Corriente y no Corriente

El Concesionario presentara las partidas de los elementos: Activo, Pasivo y Patrimonio - Bienes
Fideicomitidos del Estado de la Situacién Financiera. Ademas, los Activos y Pasivos se clasifican como
corrientes y no corrientes como categorias separadas de acuerdo con su nivel de liquidez.

Un activo se clasificara como corriente cuando satisfaga los siguientes criterios:

e Espere realizarlo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en un ciclo menor a un periodo
contable (1 afio).

e Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion, entiéndase por negociacion no sélo
enajenacién del activo sino todas las transacciones que puedan ser generados de transferencia de
recursos, igualmente en periodos inferiores a 1 afio de acuerdo a la falta de restricciones para
negociacion.

e Se realizara el activo en los doce meses siguientes después de la fecha sobre la que se informa.

e Se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacion este restringida y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses desde
la fecha sobre la que se informa.

El Concesionario clasificara todos los demas activos que no cumplan con la definicién de activo corriente
como no corrientes. Cuando el ciclo normal de operacion no sea claramente identificable, se supondra
gue su duracion es de doce meses.

El Concesionario clasificara un pasivo como corriente cuando:

e Espera liquidarlo en el transcurso del ciclo normal de operacion del Concesionario (12 meses).
¢ Mantiene el pasivo principalmente con el propésito de negociar.
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2.8. Clasificacion Corriente y no Corriente (continuacion)

o El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se informa.

e El Concesionario no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo, durante,
al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se informa.

El Concesionario clasificara todos los demas pasivos como no corrientes.

2.9. Efectivo y Equivalentes del Efectivo

Este rubro esti compuesto por las siguientes categorias: caja menor y bancos.

Para efectos de preparacién el Concesionario realiza su Estado de Flujo de Efectivo bajo método
indirecto, y se han definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en Caja y Bancos:

Incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras. En el balance de situacion, los sobregiros
bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de Operacion

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del Concesionario, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de Inversion

Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo.

Actividades de Financiacion

Actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de
caracter financiero.

2.10. Efectivo Restringido
El Concesionario clasifica como restringido las cuentas con destinacion especifica, es decir, s6lo podran
ser utilizadas para el desarrollo y cumplimiento de las actividades propias para las cuales fueron

creadas. Se debe contar con autorizacién del beneficiario Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) para
disponer de los recursos.
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2.11. Instrumentos Financieros
Activos Financieros
Medicién Inicial y Posterior

De acuerdo con la NIIF 9 - Instrumentos Financieros, todos los activos financieros se dividen en dos
clasificaciones - los medidos al costo amortizado y los medidos a valor razonable.

La clasificacion de un activo financiero se realiza en el momento en que el Concesionario se convierte en
parte de las disposiciones contractuales del instrumento basado en el modelo de negocio del
Concesionario para la gestion del activo financiero, y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales
del activo financiero.

Los activos financieros se valoran a su costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un activo financiero se mide por su valor razonable con cambios en otro resultado integral si el activo
financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente, a menos que se mida por su costo amortizado.

Clasificacion

El Concesionario clasifica los activos financieros a costo amortizado, a valor razonable con cambios en
otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de su modelo de
negocio para gestionar los activos financieros y de las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del mismao.

El Concesionario clasifica sus activos financieros a costo amortizado cuando se cumplen las dos
siguientes condiciones:

e Estos se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

El Concesionario medira sus a valor razonable con cambios en resultados a menos que cumplan las
condiciones para que sean clasificados y medidos a costo amortizado.

El Concesionario clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente a costo
amortizado, excepto cuando se trate de pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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2.11. Instrumentos Financieros (continuacidn)
Tabla Resumen Clasificacién y Medicidon Activos Financieros

Clasificacién Medicién inicial Medicién Posterior

Valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles a la
compra o emision del mismo.

Costo amortizado Costo amortizado.

Inversiones a valor razonable con Valor razonable contra
X Valor razonable

cambios a resultados resultados.

Inversiones a valor razonable con Valor razonable contra
X ) . Valor razonable - .

cambios en patrimonio patrimonio

Costo Amortizado

En el reconocimiento inicial, el Concesionario medira un activo financiero o pasivo financiero, por su valor
razonable mas o menos, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no se contabilice
al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién del activo financiero o pasivo financiero. Un costo incremental es
aquel en el que no se habria incurrido si el Concesionario no hubiese adquirido o emitido el instrumento
financiero.

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo
0 pasivo menos los reembolsos del principal, mas o0 menos la amortizacion acumulada (calculada con el
método de la tasa de interés efectiva) de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad
(reconocida directamente o mediante el uso de una cuenta correctora).

Método de la Tasa de Interés Efectiva

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o0, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero.

Para calcular la tasa de interés efectiva, el Concesionario estimara los flujos de efectivo esperados
teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos
anticipados, rescates y opciones de compra o similares), pero no tendra en cuenta las pérdidas
crediticias esperadas. El célculo incluira todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos
por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva (comisiones por servicios financieros),
asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento. Los ingresos por intereses se
mediran aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de un activo financiero.

Para el activo financiero derivado del Contrato de Concesién, el calculo de la tasa de interés efectiva se
hara de manera mensual.

Se presume que los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo de instrumentos financieros
similares pueden ser estimados con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos casos raros en que esos flujos
de efectivo o la vida restante de un instrumento financiero (o de un grupo de instrumentos financieros) no
puedan ser estimados con fiabilidad, el Concesionario utilizara los flujos de efectivo contractuales a lo
largo del periodo contractual completo del instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros).
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Deuda Subordinada

Los recursos de deuda subordinada aportados por los socios del Concesionario son considerados un
elemento de pasivo en la contabilidad del Concesionario, en la medida que cumple las condiciones para
clasificarse como deuda en tanto que:

e El Contrato de Crédito subordinado incorpora una obligacion contractual de entregar efectivo (en las
cldusulas de precio y moneda).

e El elemento no cumple las condiciones para presentarse como patrimonio, debido a que no otorga
participacion proporcional de los activos netos de la entidad en caso de liquidacion, ya que
corresponde a un monto fijo independiente a la posicién del patrimonio neto.

e La posicion de considerar la deuda subordinada como elemento de patrimonio debido a la
‘imposicion de la obligaciéon de entregar a terceros una participacién proporcional de los activos netos
de la entidad solo en el momento de la liquidaciéon’ no considera el concepto de ‘activos netos’ en un
sentido amplio, en la medida que la deuda subordinada corresponde a una obligacién especifica 'y
medible (en cuanto al valor del préstamo) y no otorga una participacion residual (ilimitada).

e Los intereses causados sobre la deuda subordinada son registrados en la contabilidad del
Concesionario como un gasto en el estado de resultados, registrando como contrapartida una cuenta
por pagar del estado de situacion financiera.

Deterioro del Valor de los Activos Financieros

En cada fecha de presentacién el Concesionario medira la correccién de valor por pérdidas de un activo
financiero medido a costo amortizado, a valor razonable con cambios a resultados del periodo y activos
del contrato, por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas. La provision debe reconocerse
como una cuenta de deterioro separada, en lugar de reducir directamente el valor en libros de los activos
financieros.

La provisién debe reconocerse como una cuenta de deterioro separada, en lugar de reducir directamente
el valor en libros de los activos financieros. La provisién por deterioro se basa en la pérdida de crédito
esperada (ECL), calculada como la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que le deben
al Concesionario de acuerdo con el contrato y todos los flujos que espera recibir durante la vida esperada
del instrumento financiero, descontadas a la tasa de interés efectiva. Incluso si se espera que el flujo de
efectivo del contrato se recupere en su totalidad, pero tarde, también daré lugar a pérdidas crediticias.

La evaluacién de las pérdidas crediticias debe considerar la experiencia pasada, las condiciones
actuales y la informacidn futura pronosticada que esta razonablemente disponible sin un costo y esfuerzo
excesivos para reflejar un rango de posibles resultados con probabilidad ponderada.

Para cuentas por cobrar a corto plazo, se puede utilizar una matriz de provision como una aproximacion
a la pérdida de crédito esperada (ECL), aplicando tasas de pérdida apropiadas a los saldos vencidos
para calcular la provisién por deterioro. Cuando se usa la matriz de provisién, las cuentas por cobrar se
deben agrupar apropiadamente de acuerdo con sus caracteristicas de riesgo comunes.

La evaluacién de las pérdidas crediticias debe considerar la experiencia pasada, las condiciones
actuales y la informacidn futura pronosticada que esta razonablemente disponible sin un costo y esfuerzo
excesivos para reflejar un rango de posibles resultados con probabilidad ponderada.
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Para cuentas por cobrar a corto plazo, se puede utilizar una matriz de provision como una aproximacion
al ECL, aplicando tasas de pérdida apropiadas a los saldos vencidos para calcular la provisién por
deterioro. Cuando se usa la matriz de provision, las cuentas por cobrar se deben agrupar
apropiadamente de acuerdo con sus caracteristicas de riesgo comunes.

El Concesionario aplica los requerimientos de deterioro para diferentes activos financieros de la siguiente
manera:

« Para el activo financiero originado en el Contrato de Concesion, se utiliza un modelo de pérdida
esperada de 12 meses. Si el riesgo de crédito se deteriora significativamente, se aplica un modelo de
pérdida esperada de por vida.

o Para cuentas por cobrar de corto plazo, el deterioro inicial y posterior, se calcula sobre una base de
pérdida esperada de por vida.

Si existe evidencia objetiva de que hubo una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se
mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluidas las pérdidas crediticias futuras esperadas que aln no se hayan incurrido).
El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de deterioro y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre la
base del importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés efectiva utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor.

Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado de resultados. Los préstamos
y la provision correspondiente se imputan a pérdida cuando no existen expectativas realistas de una
recuperacion futura y toda la garantia sobre ellos se efectu6 o transfirié al Concesionario.

Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un acontecimiento que ocurra después de haber reconocido el deterioro, la pérdida
por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de

provisién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, la recuperacion se
acredita como menor costo financiero en el estado de resultados.

Politica de Pérdida Crediticia Esperada

Para la determinacién de la pérdida crediticia esperada del activo financiero del Concesionario, la
provision estara dada por:

Provision (ECL) = PD *EAD*PDI
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Donde,

PD = Probabilidad de Default tomada con referencia a la publicada por Moody’s para deuda con
calificacién igual a la de Colombia.

EAD = Exposicion al riesgo de Default corresponde al importe bruto en libros del activo financiero.

PDI = Pérdida dado el incumplimiento tomada con referencia a la recuperacién promedio para los bonos
soberanos que entraron en Default calculada por Moodys.

Procedimiento

1. Esta politica se aplicara a las cuentas por cobrar de dificil cobro — activo financiero concesionado.

2. Elvalor resultante de aplicar el modelo de pérdida crediticia esperada sera la provision que debera
registrarse en la cuenta 169695, y afectara los resultados con el registro de la contrapartida en la
cuenta 517095.

3. Esta provision se agotara cuando el saldo de la deuda de algun cliente deba darse de baja dada su
incobrabilidad.

4. Cada afo se debera aplicar nuevamente este procedimiento y ajustar el valor que haya quedado en
la cuenta de provision.

Procedimientos CINIIF Realizados para Calcular la Probabilidad de Default del Activo Financiero

El primer paso para determinar los parametros es establecer el Stage o etapa en la que se encuentra la
obligacion, para asi poder determinar si se debe calcular la probabilidad de default a lo largo de la vida
del instrumento o solo para los proximos 12 meses. Para ello se comparara la calificacion de los bonos
colombianos en el momento en que son originados y al momento de la medicién y de esta forma
comparar si se ha incrementado significativamente el riesgo.

Para el caso colombiano se observa que, si bien la perspectiva pasé6 de “Estable” a “Negativa”, la
calificacion se ha mantenido en Baa2, la cual es aun grado de inversién. Por lo cual se determina que el
Stage en el que se encuentra este activo es en el uno y por ende se debe calcular la PD a 12 meses.

De acuerdo a lo descrito, se observa que el activo se encuentra en el Stage 1 y por ende la probabilidad
a usar debe ser la de Default a 12 meses, la cual se ubica en 0.17% para aquellos emisores calificados
en Baa2.Para estimar la PDI o se hara uso de las cifras que ofrece el reporte de Default y
recuperaciones de bonos soberanos que presenta Moody’s. El estudio de esta calificadora ha analizado
los diferentes Defaults presentados desde 1998 hasta 2017 y ha analizado cual ha sido el porcentaje
promedio de recuperacion, el cual segun sus calculos se ubica en 62.3%, es decir que el porcentaje
promedio de pérdida es igual al 37.70%, que es el parametro tomado.

Para calcular la exposicion se us6 lo registrado en el activo financiero y el monto actual que se registra
en el Concesionario. Haciendo uso de los parametros antes mencionados se procede a calcular la
Expected Credit Loss, la cual esta definida como la multiplicacion entre los cuatro parametros aqui
determinados:
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(continuacion)

Provision = PD * EAD * PDI
Provision = 0.17% * $424,881,802 * 37.70% = $272,307

El Concesionario realiza el calculo de la pérdida esperada en cada periodo del proyecto, sin embargo,
considera que el valor obtenido no es material en las cifras del Concesionario.

Baja de Instrumentos Financieros
El Concesionario dara de baja un activo financiero cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) Expiren los derechos contractuales sobre sus flujos de efectivo.

b) Se transfiera el activo y se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo; o
ni se transmitan ni se retengan sustancialmente los riesgos y beneficios del activo y no se retenga el
control. No se dara de baja si en la transferencia existe retencién sustancial de los riesgos y
beneficios del activo.

El Concesionario eliminara de su Estado de Situacion Financiera un pasivo financiero (o una parte de
este) cuando, y s6lo cuando, se haya extinguido, esto es, cuando la obligacion correspondiente haya
sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.

Baja de Activos Financieros
Baja en Cuentas

Si el Concesionario ha transferido activos financieros a una tercera parte en una transaccion que no
cumple las condiciones para la baja en cuentas, el Concesionario revelara para cada clase de estos
activos financieros:

(a) La naturaleza de los activos.

(b) La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los que el Concesionario
continle expuesto.

(c) Elimporte en libros de los activos o de cualesquiera pasivos asociados que el Concesionario
continle reconociendo.

Un activo financiero o una parte de un activo financiero o de un grupo de activos financieros similares se
dan de baja en cuentas cuando:

e Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo.

e Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) Se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) No se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.
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Reconocimiento y Medicién Inicial

Se reconoce el valor de los instrumentos financieros pasivos originados en las obligaciones contraidas
por el Concesionario mediante la obtencidn de recursos provenientes entidades del pais bajo la
modalidad de créditos directos.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, que no se contabilizan al valor razonable con cambios en el resultado,
los costos de transaccidn directamente atribuibles hacen parte del importe.

Los pasivos financieros del Concesionario incluyen las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas
por pagar, en ellas se registran las obligaciones contraidas en el desarrollo del giro ordinario de sus
actividades, las cuales se derivan de eventos pasados y son pagaderas en el futuro; se reconocen a su
precio de transaccion y se encuentran en condiciones normales de crédito y no devengan intereses.

Medicion Posterior
La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, de la siguiente manera:
Pasivos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial
como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por las sociedades, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura
segun la define la NIIF 9.

Después del reconocimiento inicial, las cuentas por pagar que devengan intereses se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
el estado del resultado cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a través del proceso de
amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La causacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado del resultado.

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados en
el mercado o a los precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones
largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion. Estos se
valoran en nivel 1 de la jerarquia del valor razonable con la NIIF 13.

35



Unidn Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

2.11. Instrumentos Financieros (continuacidn)
Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Para los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en
condiciones de independencia mutua, referencias al valor razonable de otros instrumentos financieros
gue sean esencialmente similares, el analisis de flujos de efectivo descontados u otros modelos de
valoracién. Al no tener un mercado activo, se analizaréa la valoracion en nivel 2 o 3 de la jerarquia del
valor razonable de conformidad con la NIIF 13.

Esta nota proporciona informacion acerca de como el Concesionario determina los valores razonables de
los distintos activos y pasivos financieros.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan abajo ha sido determinado por el
Concesionario usando la informacién disponible en el mercado u otras técnicas de valuacién que
requieren juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables, asi mismo utiliza
supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del Estado
de Situacién Financiera. Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente
son indicativos de los montos que el Concesionario podria realizar en un intercambio de mercado actual.

El uso de diferentes supuestos y/o métodos de estimacion podrian tener un efecto material en los
montos estimados de valor razonable. Los instrumentos financieros que se miden luego del
reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan del 1 al 3 con base en el
grado al cual se observa el valor razonable son:

¢ Nivel 1 las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para pasivos o0 activos idénticos.

¢ Nivel 2 las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los
precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, pero que incluyen indicadores que son observables
para un activo o pasivo, ya sea directamente a precios cotizados o indirectamente, es decir,
derivados de estos precios; y

¢ Nivel 3 las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que
incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en informacion observable del
mercado (indicadores no observables).

Para estimar los valores razonables se utilizaron los siguientes métodos e hipétesis:

El valor razonable de los instrumentos no cotizados, préstamos y otros pasivos financieros, asi como
otros pasivos financieros no corrientes se estima descontando los flujos de efectivo futuros utilizando
tasas actualmente disponibles para deudas cuyas condiciones, riesgo de crédito y vencimientos
restantes, son similares. Ademas de ser sensible a un cambio razonablemente posible en los flujos de
efectivo estimados o en las tasas de descuento. Los importes de las obligaciones financieras se
aproximan a su valor razonable porque tienen vencimientos a corto plazo. La deuda a largo plazo del
Concesionario se registra a su costo amortizado y, consiste en deuda subordinada que tiene una tasa de
intereses dividida en 2 fases, la primera en la fase de construccién en donde el Concesionario no
generara fondos para pagar esta (ya que esta subordinada a los bancos) en donde se cobra una tasa de
DTF; la segunda fase es para la etapa de operacion y mantenimiento, momento en el cual la tasa de
interés se aumenta al DTF + 11%.
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Para obtener y revelar el valor razonable de la deuda a largo plazo se utilizan técnicas como la de flujos
de efectivo estimados, considerando las fechas de flujo en las curvas inter-temporales de mercado y
descontando dichos flujos con las tasas que reflejan el riesgo de la contraparte, asi como el riesgo de la
misma entidad para el plazo de referencia.

A continuacién, se presenta una comparacion del valor en libros y los valores razonables de los
instrumentos financieros del Concesionario, teniendo en cuenta que el valor en libros es
aproximadamente similar al valor razonable:

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
2019 2018

Valor en Libros  Valor Razonable Valor en Libros Valor Razonable
Efectivo
Efectivo * $ 86,872,424 $ 86,872,424 $ 92,896,871 $ 92,896,871
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar * 104,001,229 104,001,229 18,404 18,404
Total Instrumento Activo $ 190,873,653 $ 190,873,653 $ 92915275 $ 92,915,275
Cuentas por Pagar
Crédito Puente ** $ (181,991,418) $ (187,040,891) $ - 3 -
Cuentas por Pagar * (5,907,653) (5,907,653) (17,804,161) (17,804,161)
Deuda Subordinada ** (295,945,572) (295,945,572) (204,832,738) (204,832,738)
Total Instrumento Pasivo $ (483,844,643) $ (488,894,116) $ (222,636,899) $ (222,636,899)

*  Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Concesionario puede obtener a la fecha de la valuacion.

**  Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del nivel 1, sea directa o
indirectamente.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los
importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.12. Acuerdos de Concesion

Los acuerdos de concesién de servicios para la construccién o mantenimiento de obras de
infraestructura durante un periodo especificado y en el cual los patrimonios auténomos reciben los
ingresos durante la vida del acuerdo, ya sea a través de aportes directos del Estado o via tarifas que se
cobran a los usuarios, de acuerdo con la interpretacién contable IFRIC 12 “Acuerdo de Concesion de
Servicios”, se contabilizan como Activos Financieros.
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Un Activo Financiero se reconoce cuando, de acuerdo con las condiciones del contrato, se tiene un
derecho contractual incondicional para recibir de la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) o del
Estado Colombiano, efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccion.

En concordancia con lo anterior, el Contrato de Concesién, bajo el esquema APP No0.002 del 2 de junio
de 2017, celebrado entre el Concesionario y la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) precisa que el
Concesionario tiene un derecho contractual incondicional a recibir de la Agencia Nacional de
Infraestructura (ANI), efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccion.

El Concesionario tiene un derecho incondicional a recibir efectivo a través del pago garantizado de los
peajes de los usuarios de la via, y por aportes especificados contractualmente por parte del concedente.

El Concesionario tiene un derecho incondicional a recibir efectivo cuando la Agencia Nacional de
Infraestructura (ANI) garantiza el pago al Concesionario de (a) importes especificados o determinables o
(b) el déficit, si los hubiere, entre los importes recibidos de los usuarios del servicio publico y los importes
especificados o determinables, incluso cuando el pago esté condicionado a que el Concesionario
garantice que la infraestructura cumple con los requerimientos de calidad o eficiencia especificados.

El activo financiero se reconoce de acuerdo con la NIIF 9 como:

(a) al costo amortizado; o
(b) medido al valor razonable con cambios en resultados.

El activo financiero se contabiliza a su valor razonable y se actualiza periédicamente por el costo
amortizado, de acuerdo con la tasa de interés establecida en el proyecto por el Concesionario.

Las infraestructuras que entran dentro del alcance de esta interpretacion no deben ser reconocidas como
elementos de propiedad, planta y equipo del Concesionario. EI Concesionario tiene acceso a la
operacion de la infraestructura para proporcionar el servicio publico en nombre de la Agencia Nacional
de Infraestructura (ANI), de acuerdo con los términos especificados en el contrato.

Ingresos y Costos del Contrato
Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan al Concesionario y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que sea realizado el pago. Los ingresos netos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, netos de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

El Concesionario, reconoce y mide los ingresos de actividades ordinarias, para las obligaciones de

desempenfio contraidas en los contratos con clientes de acuerdo con la NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias.
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2.12. Acuerdos de Concesién (continuacion)
Ingresos (continuacion)

Cuando el Concesionario tiene mas de una obligacion de desempefio (es decir, se obliga a prestar
servicios de construccion o mejora y servicios de operacién) bajo un mismo contrato o acuerdo, la
contraprestacion recibida o por recibir se distribuye tomando como referencia los valores razonables
relativos de los servicios prestados, cuando los importes sean identificables por separado. La naturaleza
de la contraprestacion determina su tratamiento contable posterior.

El reconocimiento de ingresos por la obligacién de desempefio de construccién que debe aplicar el
Concesionario es por el método de recursos como se establece en la NIIF 15. A su vez, los costos
asociados a los ingresos se reconoceran en el resultado del periodo.

La obligacién de desempefio de operacion y mantenimiento establece que los ingresos recibidos por
estas actividades se reconocen en el resultado del ejercicio al igual que los costos asociados a los
mismos segun la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes.

El reconocimiento se aplicara cuando cumpla todos los siguientes criterios:
a) lIdentificacion del Contrato

e Las partes contratantes han aprobado el contrato y se han comprometido a cumplir las obligaciones;

o El Concesionario puede identificar los derechos de cada parte sobre los bienes o servicios objeto de
transferencia;

o El Concesionario puede identificar las condiciones de pago de los bienes y servicios objeto de la
transferencia;

e El contrato tiene fundamento comercial;

e Es probable que el Concesionario recaude la contraprestacion a que tendra derecho a cambio de los
bienes o que transferira al cliente.

El Contrato de Concesion suscrito con la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) cumple con las
caracteristicas anteriormente descritas.

a) lIdentificacion de las Obligaciones de Desempefio. El Concesionario ha Identificado si tiene la
Obligacion de Transferir al Cliente

Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen los dos (2) criterios
siguientes:

e El cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos que estan ya
disponibles para él (es decir, el bien o servicio puede ser distinto); y

e El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de
otros compromisos del contrato (es decir, el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato).

Con respecto al Contrato de Concesion, las obligaciones de desempefio identificadas son:

e Servicio de construccion.
e Servicio de operacion y mantenimiento.
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2.12. Acuerdos de Concesién (continuacion)

b) Satisfaccion de las Obligaciones de Desempefio. El Concesionario Satisface una Obligacién
de Desempefio mediante la Transferencia del Control de los Bienes o Servicio
Comprometidos al Cliente

e Alolargo del tiempo.
e En un momento determinado.

Una obligacion de desempefio es satisfecha a lo largo del tiempo si se cumple alguno de los siguientes
criterios:

e Elcliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por el desempefio del

Concesionario a medida que lo realiza (por ejemplo, servicios rutinarios o recurrentes);
e El cliente controla el activo en la medida que el Concesionario lo crea o lo mejora (por ejemplo,
activos construidos en las instalaciones del cliente); o

e El desempefio del Concesionario no crea un activo con un uso alternativo para si misma, y esta tiene

un derecho exigible al pago por el desempefio que se haya completado hasta la fecha (por ejemplo,
activos construidos por encargo).

Una obligacién de desempefio es satisfecha en un determinado momento cuando el cliente obtiene el
control del activo comprometido.

Las obligaciones de desempefio derivadas del Contrato de Concesion se satisfacen a lo largo del tiempo
en la medida que existe el derecho al pago por el desempefio completado hasta la fecha.

El Concesionario establece como medida de progreso el método de recursos, es decir, tomando como
referencia los costos incurridos con relacién a los costos presupuestados.

El precio de la transaccién es el importe de la contraprestacion a la que el Concesionario espera tener
derecho a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

Al determinar el precio de la transaccién, el Concesionario considerara los efectos de todos los
siguientes aspectos:

e Contraprestacion variable y su restriccion (descuentos, incentivos, primas de desempefio);

e Existencia de un componente de financiacion significativo en el contrato (diferencia entre precio
pactado y el calendario de pagos):
Contraprestaciones no monetarias;
Contraprestacion por pagos a realizar al cliente.

El Concesionario distribuye el precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio a cada bien o
servicio que sea distinto) por el importe que representa la parte de la contraprestacion a la cual espera
tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

Si un precio de venta independiente no es directamente observable, el Concesionario lo estimara con
base en los siguientes métodos:
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2.12. Acuerdos de Concesién (continuacion)

b)

Satisfaccién de las Obligaciones de Desempefio. El Concesionario Satisface una Obligacion
de Desempefio mediante la Transferencia del Control de los Bienes o Servicio
Comprometidos al Cliente (continuacién)

Enfoque de evaluacion de mercado ajustado: Evaluar el mercado en el que vende los bienes y
servicios y estimar el precio que un cliente en dicho mercado estaria dispuesto a pagar por ellos.
Enfoque del costo esperado mas un margen: Proyeccion de los costos esperados de satisfacer una
obligacion de desempeiio y luego afiadir un margen apropiado para ese bien o servicio.

Enfoque residual; Estimacion del precio de venta independiente por referencia al precio de la
transaccion total menos la suma de los precios de venta independientes observables de los otros
bienes o servicios comprometidos en el contrato.

Para la asignacion del precio de los servicios de construccién y de operacion y mantenimiento,
originados en el Contrato de Concesion, se utilizara el enfoque de costo esperado mas un margen; el
margen se calculara teniendo en cuenta el porcentaje habitual definido por Sacyr Concesiones Colombia
S.A.S,, el cual sera revisado en la medida que se generen ajustes en el plan de obra o en los costos
ejecutados, que puedan afectar significativamente la rentabilidad del proyecto.

Costos del Contrato de Concesién

Los costos que se relacionan directamente con cada contrato especifico incluiran:

Primas de seguros y comisiones para la garantia Unica de cumplimiento.
Comisién de éxito.

Estudios de trazado, disefio geométrico y los estudios de detalle.
Costos de gestion social y ambiental.

Costos de la gestién Predial.

Costos de operacion y mantenimiento.

Gastos de administracion e impuestos.

Intervenciones ejecutadas (construccion).

Fondeos de las subcuentas de interventoria- Soporte contractual y MASC.
Compra de predios.

Intervenciones redes.

Compensaciones ambientales.

Los costos que no puedan ser atribuidos a la actividad de contratacién, o no puedan ser distribuidos al
contrato especifico, se excluiran de los costos del contrato de construccion. Entre tales costos a excluir
se encuentran:

Costos generales de administracion no reembolsables segln contrato.

Costos de venta.

Costos de investigacion y desarrollo no reembolsables.

Costos para los que el Concesionario no pueda distinguir si se relacionan con obligaciones de
desempenfio no satisfechas o con obligaciones de desempefio que ya estan satisfechas.
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2.12. Acuerdos de Concesion (continuacion)
Costos del Contrato de Concesién (continuacidn)

El Concesionario puede haber incurrido en costos que se relacionen con la actividad futura del contrato.

Estos costos se registran como activos, siempre que sea probable que los mismos sean recuperables en
el futuro. Estos costos representan cantidades debidas por el cliente, y son a menudo clasificados como

obra en curso bajo el contrato.

La amortizacion del activo reconocido se efectuara de forma sistemética con base en el patrén de
transferencia de los bienes o servicios al cliente.

Presentacién en el Estado de Resultado Integral
El Concesionario presenta en sus Estados Financieros los ingresos de la siguiente forma:

a) Prestacion de servicios — Ingresos por intereses correspondiente a la retribucion del activo financiero
por OPEX e intereses.
b) Contratos de construccion: Correspondiente a la retribucioén activo financiero CAPEX.

Activo Financiero
Medicién del Activo Financiero

El Concesionario, reconoce un activo financiero en la medida que tenga un derecho contractual
incondicional a recibir de la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI), efectivo u otro activo financiero
por los servicios de construccién.

El Concesionario tiene un derecho incondicional a recibir efectivo a través del pago de los peajes de los
usuarios de la via, aportes de la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) e ingresos por explotacion
comercial.

Dentro del reconocimiento del activo financiero se incluiran los costos por CAPEX, OPEX e intereses
debido a que en el Contrato de Concesién la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) especifica que
retribuira al concesionario todos estos costos.

Los ingresos reconocidos por CAPEX no tendrédn un margen debido a que la utilidad la genera el
Contratista - EPC, por OPEX tendran un margen, el cual seréa del 15 % y por intereses no habra ningin
margen.

El Activo Financiero se reconoce de acuerdo con la NIIF 9 como costo amortizado:

e El Activo Financiero se contabiliza en su reconocimiento inicial a su valor razonable y se actualiza
periédicamente por el costo amortizado de acuerdo con la tasa de interés efectiva.

e Latasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero. Para calcular la tasa de
interés efectiva, una entidad estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones
contractuales del instrumento financiero.
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2.12. Acuerdos de Concesion (continuacion)
Reconocimiento del Activo Financiero

A continuacion, se expone el analisis del activo financiero para el Concesionario, segun los requisitos
expuestos por la CINIIF 12 Acuerdos de Concesién de Servicios:

Tratamiento Contable

Para determinar el tratamiento contable de las etapas del proyecto, se realiza analisis de las diferentes
caracteristicas que componen el modelo de activo financiero. El contrato debe cumplir con todos los
requisitos del modelo para poderlo aplicar.

El Contrato de Concesion No. 002 de 2017 celebrado entre el Concesionario y la Agencia Nacional de
Infraestructura (ANI) esté dentro del alcance de la interpretacion CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de
Servicios. El Concesionario debe reconocer un Activo Financiero por la fase de construccion. En la etapa
de operacion y mantenimiento se establece que los ingresos recibidos por estas actividades se
reconocen en el resultado del ejercicio al igual que los costos asociados a los mismos.

2.13. Beneficios a Empleados

Para el reconocimiento contable, todas las formas de contraprestacién concedidas por el Concesionario
a cambio de los servicios prestados por los empleados son divididos en:

a. Beneficios de Corto Plazo

Son beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones por cese) que se espera liquidar
totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el
gue los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Los beneficios a los empleados a corto
plazo comprenden partidas como:

e Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social.

e Ausencias retribuidas a corto plazo (tales como vacaciones o las ausencias remuneradas por
enfermedad).

e Otros beneficios a corto plazo como bonificacion por resultados o prima extralegal.

b. Beneficios de Terminacién del Contrato Laboral con los Empleados

Dichos beneficios corresponden a pagos que tiene que realizar el Concesionario procedente de una
decision unilateral de terminar el contrato. De acuerdo con la legislacién colombiana, dichos pagos
corresponden a indemnizaciones por despido y a otros beneficios que la empresa unilateralmente decide
otorgar a sus empleados en estos casos.

Los beneficios por terminacién son reconocidos como pasivo con cargo a resultados en la primera de las
siguientes fechas:

e Cuando se comunica al empleado formalmente su decision de retirarlo del empleo.
e Cuando se reconozca provisiones por costos de restructuracion que involucre el pago de los
beneficios por terminacion.
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2.13. Beneficios a Empleados

b. Beneficios de Terminacién del Contrato Laboral con los Empleados (continuacion)

El Concesionario debera revisar periddicamente si se debe reconocer una obligacién por los beneficios
de terminacion de contrato laboral de cada uno de sus empleados, y en dado caso ajustarla en cada
periodo sobre el que se informa.

Para el calculo de la provision se debe realizar una proyeccion del salario del empleado hasta el afio de
terminacién del Contrato de Concesioén tomando como referencia la inflacién proyectada en el modelo
financiero. Partiendo del salario proyectado se calcula la indemnizacién a que haya lugar, y el valor total
debera traerse a valor presente con la TIR del proyecto; este seria el valor a registrar en los estados
financieros.

2.14. Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Provisiones

Reconocimiento y Medicién

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado; (ii) es probable que haya que desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion; y (iii) pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, el Concesionario no debe reconocer la provision.

De acuerdo a la probabilidad se reconocera de la siguiente manera en los estados financieros:

Probabilidad Reconocimiento

Probabilidad de existencia de la obligacion actual > 50%  Si la estimacion es fiable, se reconocera provision

Probabilidad de existencia de la obligacion actual 11% a  No se reconocera provision y se revelara en notas a los
49% estados financieros

Probabilidad de existencia de la obligacion actual remota No se reconocera provision ni se revelara en notas a los
0% a 10% estados financieros

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion, al final del periodo sobre el que se
informa del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente. Debe tenerse en cuenta:

e Las provisiones para eventos Unicos se miden a la cantidad méas probable.
e Las provisiones para grandes poblaciones de eventos se miden a la probabilidad ponderada
esperada.

Las salidas de recursos esperadas se deben descontar a sus valores presentes, cuando el efecto del
valor en el tiempo del dinero sea material.
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2.14. Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes (continuacion)
Reconocimiento y Medicién (continuacién)

Las provisiones se deben usar solamente para el propésito con el cual originalmente se reconocieron, se
deben revisar y ajustar a cada fecha de balance general y si las salidas ya no son probables, reverse la
provisién para ingresos.

Pasivos Contingentes

Un pasivo contingente es: (i) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso la ho ocurrencia, de uno 0 mas sucesos futuros
inciertos que no estan enteramente bajo el control del Concesionario; o (ii) una obligacion presente,
surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable
gue para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos; o
(2) el importe de la obligacion no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los Estados Financieros, sino que es informado en notas,
excepto en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea remota.
Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se
informa, el Concesionario revelara (i) una breve descripcién de la naturaleza del mismo y, cuando fuese
posible, (i) una estimacion de sus efectos financieros; (iii) una indicacion de las incertidumbres
relacionadas con el importe o el calendario de las salidas de recursos correspondientes; y (iv) la
posibilidad de obtener eventuales reembolsos.

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, 0 en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas
eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control del Concesionario.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, pero
so6lo en el caso en que sea probable la entrada de beneficios econémicos. Para cada tipo de activo
contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, el Concesionario
revelara (i) una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una estimacion
de sus efectos financieros.

2.15. Anticipos

Corresponde a los recursos monetarios entregados de forma anticipada a favor de proveedores y
contratistas para la entrega de un bien y/o prestacién de un servicio, el cual se encuentra dentro del
grupo de identificables de activos mas pequefos, que genera entradas de efectivo a favor del
Concesionario, que son en buena medida, independientes de los flujos de efectivo derivados de otros
activos o grupos de activos.

Reconocimiento

El reconocimiento de anticipos se aplicara cuando se cumplan los siguientes criterios:
a) Las partes contratantes han aprobado el contrato y se han comprometido a cumplir las obligaciones.

b) El anticipo serd amortizado de acuerdo a su clasificacion y teniendo en cuenta la entrega de un bien
ylo prestacion de un servicio.
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2.15.Anticipos (continuacion)
Clasificacion
La clasificacion de anticipos se aplicara teniendo en cuenta:

a) Anticipos corrientes: Corresponde a los anticipos amortizados a corto plazo, durante el afio fiscal en
el que se presenten los Estados Financieros del Concesionario.

b) Anticipos no corrientes: Corresponde al diferencial entre el valor total de los recursos monetarios
entregados anticipadamente y la parte de la amortizacién de anticipos a corto plazo.

Presentacién

Los anticipos se presentaran como activos, y estos se clasificardn corriente y no corriente dentro del
Estado de Situacién Financiera del Concesionario.

Adicionalmente el Concesionario debe revelar, lo siguiente:

a) Una breve descripcion de la naturaleza del anticipo otorgado;
b) Identificar si el anticipo presenta valores corrientes y no corrientes;
c) Se debe mencionar como se realizara la amortizacion y el reconocimiento en el costo.

2.16. Deterioro de Valor de los Activos de Larga Vida

El Concesionario debera asegurarse que sus activos estén contabilizados por un valor que no sea
superior a su valor recuperable, es decir, que su valor en libros no exceda el que se pueda recuperar a
través de su utilizacion continua o de su venta. Si este es el caso, el Concesionario deberé reconocer
una pérdida por deterioro del valor de dicho activo.

2.17. Reconocimiento y Valoracion de la Pérdida por Deterioro del Valor de un Activo Individual o
Unidad Generadora de Efectivo

El Concesionario debera reducir el valor en libros de un activo o Unidad Generadora de
Efectivo/Segmento hasta que alcance su valor recuperable si, y sélo si, este valor recuperable es inferior
al valor en libros. La pérdida por deterioro del valor se deberéa reconocer inmediatamente en el estado de
resultados.

Cuando el valor estimado de una pérdida por deterioro del valor sea mayor que el valor en libros del
activo con el que se relaciona, el Concesionario reconocera un pasivo si, y solo si, estuviese obligado a
ello por otra norma.

2.18. Fondo Rotatorio

Corresponde a la figura de Fondo Rotatorio y/o Contrato de Mandato firmado entre el Concesionario
(Mandatario) y el Patrimonio Auténomo (Mandante).
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2.18. Fondo Rotatorio

El objeto del contrato es que la Fiduciaria Occidente, a través del Mandante, administrara los recursos
del Patrimonio Autonomo a cargo del Concesionario (Mandatorio), de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Concesion, que en desarrollo del objeto del contrato, el Mandatario y el Mandante
acordaron la constitucion de un Fondo Rotatorio por $1,000 Millones para que se adelanten los pagos
generados para la ejecucion del proyecto de concesidn: Corredor Vial Rio Pamplonita; este cupo se
liberara en la medida que el Mandatario legalice las facturas ante el Mandante. El Fondo Rotatorio tiene
como finalidad cubrir los costos del Contrato de Mandato por lo cual estara incluido en Otros Activos y a
medida que se vaya utilizando se afectaran los costos de la obra.

El Fondo Rotatorio, es reconocido en el Estado de Situacion Financiera e incluido en el rubro de Otros
Activos del Patrimonio Auténomo, en el entendido que éste no se ajusta a la definicion establecida en la
NIC7 referente a equivalente de efectivo, la cual contempla: “Los equivalentes al efectivo son inversiones
a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados en efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor’. De acuerdo con la interpretacion
de la NIC 7 no son efectivo, por lo tanto, deben reconocerse en el rubro de Otros Activos.

2.19. Impuestos

Los gastos por impuesto sobre la renta incluyen los impuestos corrientes y los impuestos diferidos y se
contabilizan de conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

Impuesto sobre la Renta Corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente para el periodo vigente se miden como el
importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendria que pagar. La tasa
impositiva y las leyes fiscales que se usan para contabilizar el importe son aquellas vigentes, o
nominalmente vigentes, a la fecha del informe en los paises donde opera y genera renta gravable el
Concesionario.

Debido a que el Concesionario considera remota la probabilidad de litigios de caracter fiscal y de
posteriores desembolsos como consecuencia de ello no se ha reconocido ningun pasivo contingente
relacionado con impuestos a la fecha de cierre.

Impuesto sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes entre la base fiscal
de los activos y los pasivos y su valor en los libros para propésitos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias
temporarias, el valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas
puedan ser empleadas, excepto:

Si la obligacién tributaria diferida surge del reconocimiento inicial del Goodwill o de un activo o un pasivo

provenientes de una transaccion que no es una combinacion de negocios y al momento de la transaccion
no afecto la ganancia contable ni a la ganancia (pérdida) fiscal.
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2.19. Impuestos (continuacion)
Impuesto sobre la Renta Diferido (continuacion)

Respecto de las diferencias temporarias imponibles asociadas a inversiones en subsidiarias, si se puede
controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y si es probable que las diferencias
temporales no se reviertan en un futuro previsible.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando estas sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a
punto de ser aprobadas a la fecha del informe.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacién y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para
emplear la totalidad o parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuestos diferidos no
reconocidos son revisados en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que sea probable
que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo por impuesto diferido sea recuperado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho exigible para
compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes, y cuando los activos y pasivos por impuestos
diferidos se derivan de impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y
recaen sobre la misma entidad o contribuyente fiscal, o en diferentes entidades o contribuyentes fiscales,
sin embargo el Concesionario pretende liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto, o bien, realizar simultaneamente sus activos y pasivos fiscales.

2.20. Transacciones con Partes Relacionadas

De acuerdo con la NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas, una parte relacionada es una
persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en las cuales
se podria ejercer control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa
sobre la entidad que informa; o ser considerado miembro del personal clave de la Gerencia de la entidad
gue informa o de una controladora de la entidad que informa.

1. Miembros de la Junta Directiva: Se incluyen los miembros de Junta Directiva principales y suplentes
junto con las transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se define en la NIC24.

2. Personal clave de la Administracion: Incluye al representante legal y representante legal suplente de
Concesionario que son las personas que participan en la planeacion, direccién y control del
Concesionario. Parte del personal clave de la gerencia, o sus partes relacionadas, ocupan cargos en
otras entidades lo que resulta en que tengan control o influencia significativa sobre las politicas
financieras u operativas del Concesionario.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas son instrumentos financieros pasivos, que surgen con
relaciones y/o contratos con compafiias vinculadas, dichas relaciones generan la obligacion de
erogaciones en efectivo u otro instrumento financiero y a cambio se recibe un servicio, un bien o surge el
hecho econémico por un préstamo recibido.
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2.20. Transacciones con Partes Relacionadas (continuacién)

Los importes por cobrar pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se ha reconocido
ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso
cobro relacionados con los importes adeudados por partes relacionadas

El Concesionario registra en esta linea del estado financiero las cuentas por cobrar y por pagar que seran
pagadas en un periodo mayor a un afio.

2.21. Arrendamientos

A partir del 1 de enero de 2019, entré en vigor la NIIF 16 “Arrendamientos”, la naturaleza y efectos de
estos cambios se menciona a continuacion:

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIF 4 “Determinacion
de si un acuerdo contiene un contrato de arrendamiento”, SIC-15 “Arrendamientos operacionales —
Incentivos” y SIC-27 “Evaluacién de la parte de las transacciones que involucran de forma legal un
arrendamiento”. La NIIF 16 fija los principios de reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de
los arrendamientos y requiere a los arrendatarios contabilizar todo su arrendamiento bajo un modelo de
registro en balance de similar al registro de los arrendamientos financieros bajo la NIC 17.

En la fecha de inicio de un arrendamiento, un arrendatario reconocera una obligacién correspondiente al
total de pagos del arrendamiento y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente
durante el término de arriendo. Se requerird que los arrendatarios reconozcan separadamente el costo
de interés sobre la obligacién y el costo de depreciacién al activo por derecho de uso.

El estandar incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios:

1) Los arrendamientos de activos “de bajo valor” y los arrendamientos a corto plazo (término de
arriendo de 12 meses 0 menos).

2) La NIIF 16 contempla como excepcion los acuerdos de concesion de servicios dentro del alcance de
la CINIIF 12.

El Concesionario realizé la evaluacién correspondiente de sus activos y pasivos por arrendamientos y
determiné que, al no tener contratos de arrendamientos, no existen impactos en los Estados Financieros
del Concesionario relacionados con la aplicacion de la norma.

3. Cambios Normativos

3.1. Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas ain no
Vigentes

CINIIF 23 - La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La interpretacion aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12. No se aplica esta
interpretacion a impuestos o gravamenes que estén fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye el
tratamiento de los intereses y sanciones relacionados que se pudieran derivar. La interpretacion aborda
especificamente lo siguiente:
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3. Cambios Normativos

3.1. Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas alin no
Vigentes

CINIIF 23 - La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

e Siuna entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado

e Las hipétesis que debe hacer una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las
autoridades fiscales

e Como debe determinar una entidad el resultado final, las bases fiscales, las perdidas pendientes de
compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

e Como debe considerar una entidad los cambios en los hechos y circunstancias.

El Concesionario debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o
més incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la
incertidumbre.

La interpretacion esta incluida en el Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado 1- 2019, del Decreto 2270
de 2019 y es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020 o posteriormente,
permitiendo su aplicacion de manera integral y anticipada, se permiten determinadas exenciones en la
transicion. El Concesionario aplicara la interpretacion desde su fecha efectiva.

El Concesionario no espera que tengan efectos en sus estados financieros. Ademas, el Concesionario
podria tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la informacién necesaria para aplicar
de manera correcta la interpretacion.

Mejoras anuales 2018 (emitidas en octubre de 2018)

Las mejoras fueron introducidas en el marco contable colombiano por medio del Decreto 2270 de 2019,
incluyen:

Enmiendas ala NIIF 3: Definicion de un Negocio

Las enmiendas a la definicion de un negocio en la NIIF 3 - Combinaciones de Negocios ayudan a la
entidad a determinar si un conjunto adquirido de actividades y activos es un negocio o no.

Aclaran los requisitos minimos de un negocio, eliminan la evaluacion de si los participantes del mercado
son capaces de reemplazar los elementos faltantes, adicionan orientacion para ayudar a las entidades a
evaluar si un proceso es adquirido es sustantivo, reducen las definiciones de un negocio y de productos,
e introducen una prueba opcional de concentracion de valor razonable. Se proporcionan nuevos
ejemplos ilustrativos junto con las enmiendas.
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3.1. Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas aun no
Vigentes

Enmiendas a la NIIF 3: Definicion de un Negocio

Dando que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones o0 eventos que ocurran en la
fecha de la primera solicitud o después, el Grupo no se vera afectado por estas enmiendas en la fecha
de transicion.

Enmiendas ala NIC 1y NIC 8: Definicion de Material o con Importancia Relativa

Las enmiendas alinean la definicion de “Material” entre la NIC 1 — Presentacion de Estados Financieros y
la NIC 8 — Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores y aclaran ciertos aspectos
de la definicién. La nueva definicion establece que “La informacidén es material o tiene importancia
relativa si su omisién, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que
influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros de propoésito general
toman a partir de los estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre la entidad que
informa especifica”.

Enmiendas ala NIIF 10 y NIC 28: Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionistay su
Asociada o Negocio Conjunto

Las enmiendas abordan el conflicto entre la NIIF 10 y NIC 28 acerca de la pérdida del control de una
subsidiaria que se vende o se aporta a una asociada o negocio conjunto. Las enmiendas aclaran que la
ganancia o pérdida resultante de dicha venta o contribucién de activos, que constituyen un negocio, de
acuerdo con lo definido en la NIIF 3, entre un inversionista y su asociada 0 negocio conjunto, es
reconocida en su totalidad. Cualquier ganancia o pérdida resultante de la venta o aporte de activos que
no constituya un negocio, es reconocido solo en la medida de los intereses de los inversionistas no
relacionados en la asociada 0 negocio conjunto. El IASB ha postergado la fecha efectiva de estas
enmiendas indefinidamente.

4, Juicios Contables Significativos y Causas de Incertidumbre en la Preparacion de los Estados
Financieros

Negocio en Marcha

El Concesionario prepara sus Estados Financieros sobre la base de un negocio en marcha. En la
realizacion de este juicio se considera la posicién financiera actual, sus intenciones, el resultado de las
operaciones y el acceso a los recursos en el mercado financiero y analiza el impacto de factores que
puedan afectar el negocio en el futuro.

Negocio en Marcha

A la fecha de este informe no se tiene conocimiento de ninguna situacion que haga creer que el
Concesionario no tiene la habilidad para continuar como negocio en marcha.
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4. Juicios Contables Significativos y Causas de Incertidumbre en la Preparacion de los Estados
Financieros (continuacion)

Negocio en Marcha (continuacién)

El Concesionario hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados
financieros y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio. Los juicios y estimados
son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la Administradora y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias. La
Administradora también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el
proceso de aplicar las politicas contables.

Materialidad

Las omisiones o inexactitudes de partidas son materiales si pueden, individualmente o en su conjunto,
influir en las decisiones econdémicas tomadas por los usuarios basados en los estados financieros. La
materialidad (o importancia relativa) depende de la magnitud y la naturaleza de la omision o inexactitud,
enjuiciada en funcion de las circunstancias particulares en que se hayan producido y evaluada a su vez
por los parametros de materialidad previamente determinados por el Concesionario.

La materialidad tiene 3 usos principales:

1. En correccion de errores, cuando son materiales se deben corregir retroactivamente.
2. Omisién de un estandar.
3. Detalle de las notas a los estados financieros.

La norma establece que la aplicacién del concepto de materialidad implica que no sera necesario cumplir
un requerimiento de informacién especifico, de una norma o de una interpretacion, si la informacion
correspondiente careciese de importancia relativa.

A continuacién, se muestran los conceptos con los que se ha definido la materialidad en el
Concesionario y el respectivo modelo implementado:

Materialidad Alcance
Base Global de Ajuste
Activos 1% 10%

(1) La materialidad para el Concesionario se determiné sobre la base de activos.
(2) Lasuma de todos los errores individuales se compara con la materialidad, si llega a superar este valor
sera considerado material.

La materialidad o importancia relativa para el Concesionario en la adopcion de las Normas Internacionales

de Informacién Financiera fue definida por la administracion y fundamentada con base un componente
critico para el Concesionario, como lo son los activos.
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5. Administracion y Gestiéon de Riesgo

Las actividades del Concesionario la exponen a variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de interés y
riesgo de precio) y riesgo de liquidez. Ademas de lo anterior, esta expuesto a riesgos operacionales y
legales.

El proceso de gestion de riesgos del Concesionario se enmarca dentro de los lineamientos disefiados
por la Administracién del Concesionario, congruentes con las directrices generales de gestion y
administracion aprobados por la Junta Directiva. Los riesgos operacionales y legales son monitoreados
en su cumplimiento y cuenta con la asesoria juridica en las diferentes especialidades de acuerdo con la
necesidad.

Riesgos de Mercado

La Alta Direccién y Junta Directiva del Concesionario, trabajan continuamente en la gestién y control de
riesgos, mediante el analisis de los diferentes informes financieros e indicadores de gestion internos y del
sector para los cuales se efectian planes de accién y seguimiento tanto técnico como fundamental a las
diferentes variables que influyen en los mercados y en la operacién del Concesionario, tales como tasa
de cambio y tasa de interés; con el fin de dar soporte a las decisiones estratégicas.

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado
comprende tres tipos de riesgos: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de
precio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen préstamos y créditos.

Riesgo de Variaciéon en el Tipo de Cambio de Moneda Extranjera

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio.

El Concesionario opera principalmente en Colombia y realiza transacciones en el mercado local e
internacional, por tal razén, esta expuesto al riesgo de tipo de cambio, el cual surge de diversas
exposiciones en moneda extranjera debido a transacciones comerciales y pasivos en moneda extranjera.

El impacto de las fluctuaciones en las tasas de cambio, especialmente la tasa de cambio peso/délar de
los Estados Unidos, no se ha materializado en afios previos.

Cuando el peso colombiano se revalla contra el délar estadounidense, los intereses sobre la deuda
externa denominada en délares se tornan menos costosos. Por el contrario, cuando el peso se deprecia,
los servicios de la deuda externa se vuelven més costosos.

El valor en libros para los pasivos financieros denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de
2019 se puede apreciar en la siguiente tabla:
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5. Administracion y Gestion de Riesgo (continuacion)
Riesgo de Variacion en el Tipo de Cambio de Moneda Extranjera (continuacion)

A 31 de diciembre de 2019

Obligacion Financiera Ddélares Pesos

Crédito Puente USD 56,635,373.00 $ 185,602,047
Costos de transaccién (1,553,329.68) (5,090,479)
Intereses 450,075.51 1,474,960
Comisiones del Crédito puente 1.49 4,890

USD 55,532,120.32 $ 181,991,418

Anélisis de Sensibilidad para Riesgo de Tipo de Cambio

El siguiente es el efecto que tendria una variacion del 1% y 5% en tipo de cambio de pesos colombianos
frente al délar de los Estados Unidos, relacionado con la exposicion de activos y pasivos financieros en
moneda extranjera al 31 de diciembre de 2019:

Efecto en Resultados
Escenario / Variacion en  Antes de Impuestos

la TRM (+1-)
1% $ 1,819,865
5% 9,099,326

El andlisis de sensibilidad sélo incluye los pasivos financieros en moneda extranjera a la fecha de cierre.
Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de
mercado. La exposicidn del Concesionario a dicho riesgo se refiere basicamente a las obligaciones del
Concesionario con tipos de interés variables.

Los mérgenes de intereses pueden incrementar como un resultado de cambios en las tasas de interés,
pero también pueden reducir y crear pérdidas en el evento de que surjan movimientos inesperados en
dichas tasas. La Administracion del Concesionario monitorea sobre bases diarias los saldos de los dineros
invertidos en el Patrimonio Autonomo administrados por Fiduciaria de Occidente con el fin de tomar
decisiones.

Analisis de Sensibilidad para Riesgo de Interés
El Concesionario registra un elemento de pasivo correspondiente a la deuda subordinada, cuya tasa de

intereses es la DTF. El saldo incluidos los intereses a 31 de diciembre de 2019 corresponde a
$295,945,572 (Ver Nota 16).
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5. Administracion y Gestion de Riesgo (continuacion)
Analisis de Sensibilidad para Riesgo de Interés (continuacion)

El riesgo de tasa de interés surge de la exposicién del Concesionario a cambios en las tasas de interés
debido a que cuenta con emisiones de deuda, cuya tasa de interés atadas a tasas como LIBOR, DTF.
Por lo tanto, la volatilidad de los tipos de interés puede afectar el valor razonable y los flujos de efectivo
relacionados con el gasto financiero de los préstamos y financiamientos a tasa flotante.

Al 31 de diciembre de 2019 el 100% del endeudamiento tiene tasa flotante. Con lo cual, si la tasa de
interés de mercado sube, los gastos de financiaciébn aumentaran, lo que podria tener un efecto adverso
en los resultados de las operaciones.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida
financiera. El Concesionario esta expuesto al riesgo de crédito en sus actividades operativas
(fundamentalmente para los deudores), en sus actividades de financiacién y otros instrumentos
financieros.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adquiridas.
Como parte del andlisis de riesgo de liquidez, la Administradora del Concesionario monitorea los niveles
de caja disponible, niveles de endeudamiento, la estructura del activo y del pasivo, el grado de liquidez
de los activos, la disponibilidad de lineas de financiamiento y la efectividad general de la gestion de
activos y pasivos; lo anterior con el fin de mantener la liquidez suficiente para enfrentar posibles
escenarios de estrés propios o sistémicos.

Riesgo de Lavado de Activos y de Financiacién del Terrorismo

El riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo se entiende como la posibilidad de
pérdida econdmica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada
directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, o para la
canalizacion de recursos hacia la realizacién de actividades terroristas, o cuando se pretenda el
ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades.

La Administracién del Concesionario, cuenta con un Sistema de Administracién del Riesgo del Lavado de
Activos y de la Financiacion del Terrorismo SARLAFT, el cual esta integrado por etapas, elementos,
politicas, procedimientos y metodologias para la identificacion, evaluacién, control y monitoreo de estos
riesgos, asi como el conocimiento de los clientes, sus operaciones con la Fiduciaria y los segmentos de
mercado atendidos; el sistema, el cual esta contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta
Directiva, también considera el monitoreo de las transacciones, la capacitacion al personal y la
colaboracién con las autoridades, y es administrado por el Oficial de Cumplimiento, quien tiene la
responsabilidad de evaluar los mecanismos de prevencion y control, a fin de establecer la efectividad de
los mismos y su cumplimiento por parte de todos los funcionarios de la Fiduciaria.
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5. Administracion y Gestion de Riesgo (continuacion)
Riesgo de Lavado de Activos y de Financiacién del Terrorismo (continuacion)

Las actividades del SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las metodologias adoptadas por la
Fiduciaria, lo que permitié continuar con la mitigacién de los riesgos como consecuencia de la aplicacion
de controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en la Circular Basica Juridica
Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de Colombia (Cliente, Producto, Canal y
Jurisdiccion).

De acuerdo con las mediciones realizadas para el segundo semestre de 2019, la entidad mantiene
niveles de riesgo “bajos”; no obstante, éstos son monitoreados trimestralmente.

Durante el periodo no se presentaron eventos o situaciones que fueran contrarios a la buena reputacién
gue el Concesionario ha sostenido en materia de SARLAFT.

De otro lado, con el fin de impulsar y consolidar la cultura de prevencién, el Concesionario, cuenta con un
programa institucional de capacitacion dirigido a los colaboradores, en el cual se transmiten conocimientos,
informacion relevante y se imparten directrices respecto al marco regulatorio y los mecanismos de control
gue se tienen sobre la prevencion del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo.

6. Estimacion de Valores Razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos se basa en
precios de mercados cotizados al cierre de la negociacion en la fecha de cierre del ejercicio. Si un
movimiento significativo en el valor razonable ocurre luego del cierre de la negociacién hasta la
medianoche en la fecha de cierre del ejercicio, se aplican técnicas de valoracion para determinar el valor
razonable.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo
con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de precios de manera
continua.

Para propdsitos de revelacion, la norma requiere clasificar en tres niveles los datos de entrada de técnicas
de valoracion utilizadas para medir el valor razonable. La jerarquia del valor razonable concede la prioridad
mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos
de entrada de Nivel 1) y la prioridad méas baja a los datos de entrada no observables (datos de entrada de
Nivel 3).

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

La determinacién de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte del
Concesionario.
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6. Estimacion de Valores Razonables (continuacion)

Se consideran datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son
distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de
propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el
mercado en referencia.

La valoracion del activo financiero a costo amortizado se considera clasificada en la jerarquia del valor
razonable como datos de entrada de Nivel 3.

Aungue el activo financiero no tiene un mercado activo perfecto, contiene variables distintas de los
precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables para los activos o pasivos, directa o
indirectamente.

En algin momento, el activo financiero pudiera venderse, por lo tanto, cumple con las caracteristicas
para ser clasificado en el Nivel 3.

Moneda Extranjera

Las tasas de cambio utilizadas para ajustar los saldos en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2019
son de 3,277.14 (pesos) por USDL1.

Los importes en libros de los pasivos monetarios denominados en moneda extranjera al final del periodo
sobre el que se informa son los siguientes:

A 31 de diciembre de

2019
Obligacion Financiera Ddélares Pesos
Crédito puente USD 56,635,373.00 $ 185,602,047
Costos de transaccién (1,553,329.68) (5,090,479)
Intereses 450,075.51 1,474,960
Comisiones del Crédito puente 1.49 4,890

USD 55,532,120.32 $ 181,991,418

7. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo corresponden a los siguientes
conceptos:

2019 2018

Total caja $ 7,000 3 4,000
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7. Efectivo y Equivalentes de Efectivo (continuacion)

2019 2018
256-95024-7- Subcuenta Predios $ 58900871 $ 65,361,493
256-10837-4 - Aportes Equity 5,040,265 -
256-95022-1 - Subcuenta Principal 4,400,624 23,920,615
538871101 - Bancos del exterior (1) 4,063,666 -
256-95029-6 - Subcuenta Redes 2,538,403 672,242
256-95037-9 - Subcuenta Compensacion 2,419,972 1,062,228
Total Efectivo del Proyecto (2) $ 77,363,801 $ 91,016,578
Banco de Occidente S.A. — cuenta de ahorro (3) $ 726,936 $ 584,605
Banco de Occidente S.A. — cuenta corriente (3) 5,933 27,805
Total Efectivo Concesionario $ 732,869 $ 612,410
Encargo fiduciario 1001210003001 2,006 1,938
Total Efectivo Corriente $ 78,105,676 $ 91,634,926

(1) En esta cuenta se controla la entrada de los desembolsos recibidos por el acuerdo de crédito o crédito puente

entre el Concesionario y los bancos internacionales como lo son el JP Morgan y el Deutsche Bank. Estos

valores se monetizan cada vez que se requiera el dinero para realizar los pagos relacionados al desarrollo del

proyecto.

(2) El efectivo del proyecto esté representado en cuentas de ahorro que generan rendimientos financieros de

acuerdo a las tasas efectivas de cada Banco y un Fondo de Inversion Colectiva Occirenta administrada por
Fiduciaria de Occidente S.A.

(3) En esta cuenta se controlan las entradas y salidas del disponible del Fondo Rotatorio, el cual fue creado con el
fin de contar con recursos libres en el Concesionario. En virtud del cual se atienden los costos de caracter
administrativo del proyecto. Este se libera en la medida en que el Mandatario no Representativo (Patrimonio
Autonomo) legalice los costos efectivamente pagados y los solicite a través de un documento denominado
“‘Reembolso del Fondo Rotatorio”.

El Fondo Rotario constituido por valor de $1,000 millones, presenta la siguiente composicién al 31 de diciembre
de 2019y a 31 de diciembre de 2018.

2019 2018

Fondo rotatorio

Cuentas por cobrar contrato de mandato $ 959,035 $ 1,016,628
(-) Rendimientos de cuenta de ahorros (27,770) (22,267)
(-) Valor pendiente por cobrar al patrimonio autbnomo (671,134) (610,771)
Total, saldos movimiento fondo rotatorio 260,131 383,590
(+) saldo en cuenta de ahorros Banco de Occidente S.A. 726,936 584,605
(+) saldo en cuenta corriente Banco de Occidente S.A. 5,933 27,805
(+) Efectivo en cajas menores 7,000 4,000
Total, valor fondo rotatorio $ 1,000,000 $ 1,000,000

7.1. Efectivo Restringido

A continuacion, se presenta el detalle del saldo que compone la partida del efectivo restringido del

Concesionario:
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2019 2018
256-95039-5 - Subcuenta Excedentes ANI $ 1,310,214 $ 784,824
256-95028-8 - Subcuenta Obras menores 785,370 405,473
256-95027-0 - Subcuenta Policia de carretera (2) 97,383 42,947
256-95020-5 - Subcuenta Interventoria 30,777 18,175
256-95018-9 - Subcuenta Amigable composicién 4,876 3,000
256-95025-4 - Subcuenta Soporte contractual 3,735 7,526
Total Efectivo Restringido Corriente (1) $ 2,232,355 $ 1,261,945
256-96348-9 — Retegarantias (3) (Nota 23) 6,534,393 -
Total Efectivo Restringido $ 8,766,748 $ 1,261,945

e Larentabilidad minima del efectivo en cuentas de ahorro a 31 de diciembre de 2019 fue del 4,09%
EA 'y la rentabilidad maxima fue de 4,25% EA.

(1) El efectivo ANI esta representado por los recursos de las cuentas que fueron constituidas como subcuentas del
Proyecto destinadas a la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI).

(2) La Subcuenta Policia ubicada como cuenta proyecto segun Otrosi No. 1 del Contrato de Concesién clausula
primera, donde se modifica la seccion Ill, 3.14 (a) (i) de la parte general del Contrato de Concesion, ubicando
esta subcuenta Policia como proyecto con el objeto de que sea el Concesionario el encargado de administrar
dichos recursos a través de la fiduciaria, siendo la ANI el beneficiario de los intereses y remanentes de esta.

(3) La Cuenta de Ahorros No. 256-96348-9 — Retegarantias se crea para separar los recursos producto de los
pagos al EPC mediante una retencion que corresponde al 3%, atendiendo lo establecido en la Modificacion
Integral al Contrato de Disefio y Construccion — Clausula 3.5., firmado el 15 de octubre de 2019 entre el
Concesionario y Sacyr Construccién Colombia S.A.S. (Nota 22)

8. Cuentas por cobrar Corriente, Neto
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar diversas representa:

2019 2018

Otras cuentas por cobrar (1) $ 104,001,229 $ 18,404

(1) Corresponde al anticipo del 7% del total del Contrato de Construccion con el EPC (Sacyr Construccion Colombia
S.A.S.), por valor de $104,000,000; del cual al 31 de diciembre de 2019 se ha dado un anticipo del 34%. (Nota
23); y a un anticipo entregado al empleado Julio Diaz Campos por valor de $1,229 para el arreglo al dafio de un
vehiculo y el anticipo parcial del contrato de disefio y construccion.

9. Activos Financieros Concesionados

El derecho a la retribucion del Concesionario con respecto a cada unidad funcional se iniciara a partir de
la suscripcidn de la respectiva Acta de Terminacién de unidad funcional. La Agencia Nacional de
Infraestructura (ANI) cuenta con un periodo de tres meses desde la fecha de presentacion de la unidad
funcional por parte del Concesionario, para determinar si da por aceptada o no la terminacion de la
unidad funcional y asi procedera a realizar la suscripcion del acta de terminacion.
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A continuacion, las fechas en las que el Concesionario espera entregar las unidades funcionales y el plazo
de aceptacion por parte de la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI):

Unidad Funcional Fecha Estimada Fecha Aceptacién
UF 1 Mayo de 2021 Agosto de 2021
UF 2 Mayo de 2021 Agosto de 2021
UF 3 Mayo de 2022 Agosto de 2022
UF 4 Mayo de 2022 Agosto de 2022
UF 5 Mayo de 2022 Agosto de 2022
UF 6 Julio de 2020 Octubre de 2020

El saldo de los activos financieros concesionados comprende lo siguiente:

2019 2018
Activo financiero concesionado
Actividades de construccion $ 228,511,306 $ 111,226,941
Actividades de explotacién 138,972,621 102,693,483
Intereses del activo financiero (1) 57,402,087 19,763,158
Total Activo Financiero Concesionado $ 424,886,014 $ 233,683,582

Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 corresponde al derecho de retribucion que se
mide al costo amortizado asociado a la remuneracion por la prestacién de servicios de construccion,
operacion y mejora. El valor de la contraprestacién a recibir por la inversion en CAPEX se ha definido
gue es igual al costo de construccién incurrido, sin margen adicional conforme a lo indicado en la politica
de activo financiero concesionado. El valor de la contraprestacién a recibir por la inversién en OPEX se
ha definido que es igual al costo de las intervenciones en mantenimiento rutinario y operacion
construccion méas un margen adicional de 15% estipulado por el Concesionario, la suma de los dos
costos de construccién mas el margen conforman el activo financiero concesionado el cual se actualiza
como se indica en el numeral.

El detalle de movimiento del activo financiero concesionado es el siguiente:

2019 2018
Saldo neto al inicio del afio $ 233,683,582 $ 79,566,750
Adiciones (1) 153,563,504 137,064,047
Interés activo financiero (2) 37,638,928 17,052,785
Saldo Neto al Final del periodo $ 424,886,014 $ 233,683,582

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al derecho de retribucion que reconoce inicialmente a valor
razonable (jerarquia nivel 3), actualizado a costo amortizado asociado a la remuneracién por la prestacion de
servicios de construccién, operaciéon y mejora. El valor de la contraprestacion a recibir por la inversion en
CAPEX se ha definido que es igual al costo de construccién incurrido sin margen adicional conforme a lo
indicado en la politica de activo financiero.
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El valor de la contraprestacion a recibir por la inversion en OPEX se ha definido que es igual al costo de las
intervenciones en mantenimiento rutinario y operacién construccion mas un margen adicional de 15%; la suma
de los dos costos de construccién mas el margen conforman el activo financiero.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, consiste en el interés implicito que estima el Concesionario sobre el activo
financiero para actualizarlo a su costo amortizado mediante el método de interés efectivo, la cual corresponde al
13.4307518447229% E.A. y 1.06% mensual de acuerdo con la politica de activo financiero.

Prendas y Garantias del Crédito Puente

Al 31 de diciembre de 2019 existe un Contrato de Prenda sobre los Derechos Contractuales de la
Concesién y un Contrato de Garantia sobre Derechos Econémicos derivados del Contrato de Concesién
a favor de CITITRUST Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria. (Ver Nota 25).

10. Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el saldo de los otros activos representa:

2019 2018
Costos transaccionales Cierre Financiero (1) 10,028,530 4,331,624
Total Otros Activos $ 10,028,530 $ 4,331,624

(1) Corresponde a los costos de transaccion generados en el proceso de estudio para la adquisicidon de crédito
senior; los terceros son:

Detalle por tercero de los costos transaccionales:

2019 2018
JP Morgan Chase Bank $ 2,069,275 $ 2,069,275
Deutshe Bank Trust o Americas 2,022,985 2,022,985
Milbank Llp 1,631,814 -
Infrata 1,299,684 -
Leigh fisher Canada Inc. 893,729 -
Philippi Prieto Carrioza Ferrero & Uria SAS 855,865 188,431
Jones Day 786,335 -
Posse Herrera Ruiz + Cuatrecasas SAS 262,150 -
Marsh Risk Consulting SAS 139,554 -
Posse Herrera & Ruiz SAS 50,934 50,933
Bernal Marcucci Perez & Asociados SAS 7,414 -
Intralinks INC 6,588 -
Consultoria en Riesgo Corporativo Ltda 1,373 -
Corporate Creation International INC 830 -
Total Costos Transaccionales $ 10,028,530 $ 4,331,624
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Los saldos de los préstamos, que son registrados a su costo amortizado, al 31 de diciembre del 2019 y
2018 son:

2019 2018
Crédito moneda extranjera — Crédito Puente (1) $ 185,602,047 $ -
Costos de transaccion (3) (5,090,479) -
Intereses Crédito (2) 1,474,960 -
Comisiones del Crédito Puente 4,890 -
Total Obligacion Financiera $ 181,991,418 $ -

1) En octubre de 2019 se adquirié un acuerdo de crédito (crédito puente) por USD$90,000,000 a un plazo de 12
meses. Ver garantias y prendas en Nota 25.

El detalle del desembolso de USD$ 56,635,373 del crédito puente re expresado a la TRM del del 31 de
diciembre de 2019, es el siguiente:

Entidad TRM Cierre
Bancaria Fecha Valor USD (31/12/2019) Valor COP Dic19
JP Morgan Chase 25/10/2019 USD 18,651,865.50 3,277.14 $ 61,124,774.50
Deutsche Bank 25/10/2019 18,651,865.50 3,277.14 61,124,774.50
JP Morgan Chase 25/10/2019 675,000.00 3,277.14 2,212,069.50
Deutsche Bank 25/10/2019 675,000.00 3,277.14 2,212,069.50
JP Morgan Chase 18/11/2019 3,143,325.00 3,277.14 10,301,116.00
Deutsche Bank 18/11/2019 3,143,325.00 3,277.14 10,301,116.00
JP Morgan Chase 24/12/2019 5,847,496.00 3,277.14 19,163,063.00
Deutsche Bank 24/12/2019 5,847,496.00 3,277.14 19,163,063.00
USD 56,635,373.00 $ 185,602,046.00

2) Corresponde a los intereses del crédito puente generado en el mes de octubre de 2019. NIIF 7 20 Importes
totales de los ingresos y de los gastos por intereses (calculados utilizando el método de la tasa de interés
efectiva) producidos por los activos financieros que se miden al costo amortizado o los pasivos financieros que
no se midan al valor razonable con cambios en resultados.

El detalle es el siguiente:

TRM Cierre
Valor Pesos $COP Valor USD (31/12/2019) Valor COP Dic19
Intereses de la deuda $ 450,07551 $ 3,277.14 $ 1,474,960
Valor USD Valor COL
JP MORGAN CHASE BANK NA US$ 225,037.76 $ 737,480
DEUTSCHE BANK TRUST CO AMERICAS. 225,037.76 737,480
US$ 450,075.51 $ 1,474,960

3) Corresponde a los costos transaccionales del crédito sindicado por concepto de comisiones de estructuracion,
de disponibilidad e impuestos por valor de $5,840,912 y a la amortizacion por $(750,433).
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Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos no cotizados, préstamos y otros pasivos financieros, asi como
otros pasivos financieros no corrientes se estima descontando los flujos de efectivo futuros utilizando
tasas actualmente disponibles para deudas cuyas condiciones, riesgo de crédito y vencimientos
restantes, son similares. Ademas de ser sensible a un cambio razonablemente posible en los flujos de
efectivo estimados o en las tasas de descuento. Los importes de las obligaciones financieras se
aproximan a su valor razonable porque tienen vencimientos a corto plazo.

La deuda a largo plazo del Concesionario se registra a su costo amortizado y, consiste en dos tipos de
deuda subordinada; una local con un DTF EA de 4.54% con una tasa diaria de 0.01% vy otra internacional
con una Tasa Efectivo Anual de 13.28%con una tasa diaria de 0.03417%.

El valor razonable de la obligacion al 31 de diciembre de 2019 es de $187,040,891. Para la medicion a
valor razonable, las obligaciones financieras fueron valoradas utilizando los precios de referencia de
Intercontinental Exchange (ICE Benchmark Administration Interest Settlement Rates) mediante el
referente Libor y el riesgo de crédito del Concesionario (spread) a la fecha de corte.

Prendas y Garantias del Crédito Puente

Ver Nota 25 Prendas y Garantias del Crédito Senior

12. Impuestos

El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes:

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

2019 2018
Activos por impuestos corrientes
Activos por Anticipo retencién en la fuente (1) $ 260,211 % 165,358
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por Impuesto a las ganancias y otros impuestos (2) 2,502,195 1,635,328
Pasivo neto por impuestos corrientes $ 2,241,984  $ 1,469,970

(1) Corresponde al anticipo de renta para el afio 2019, cancelado por la concesién en la declaracién de renta del
afio 2018 por valor de $53 millones, la retencién por utilidades realizada por el fideicomiso para el afio 2019 por
valor de $178 millones y el valor de las autorretenciones practicas por los rendimientos financieros de la
concesion que asciende a un valor de $29 millones de pesos.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasivo por impuestos corrientes se detalla asi:
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Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes (continuacion)

2019 2018
Pasivos por impuestos corrientes
Retencion Impuestos Fiduciaria $ 1,467,251 660,264
Provisién Impuesto de Renta 1,022,409 943,031
Retencion en la fuente de la concesién 12,377 31,904
Retencion de IVA de la concesion 132 -
Impuesto de industria y comercio 26 129
Total Impuestos, gravamenes y tasas $ 2,502,195 1,635,328
Impuesto de Renta

2019 2018
Gasto por impuesto de renta corriente 1,019,551 901,771
Gasto por impuesto de renta $ 1,019,551 901,771

Conciliacién del Gasto por Impuesto de Renta

La Provisién para el impuesto de renta difiere del monto que se esperaria resulte de aplicar la tasa
impositiva a 31 de diciembre de 2019, a la utilidad contable de impuestos. La reconciliacion del gasto de

renta y la utilidad antes de impuesto como sigue a continuacion:

2019 2018

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 26,274,915 20,700,522
Més
Costos de construccion y de explotacion 148,831,442 130,655,033
Intereses 22,583,566 5,160,909
Comisiones 5,305 6,365
Gastos Bancarios 1,038,758 471,175
Otros 759,366 -
Diferencia en cambio 67,936 5,332
Extraordinarios 3,583 -

173,289,956 136,298,814
Menos
Activo Financiero (191,202,433) (154,116,832)
Diferencia en cambio (4,730,612) (5,332)
Gastos financieros (519,379) (241,953)
Comisiones (14,237)

(196,466,661

(154,364,117)
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Conciliacién del Gasto por Impuesto de Renta (continuacién)

2019 2018
Renta gravable estimada 3,098,210 2,635,219
Impuesto sobre la renta 1,022,409 869,622
Impuesto a la sobre tasa - 73,409
Ajuste al impuesto de renta - (41,260)
Gasto por impuesto de renta $ 1,022,409 $ 901,771

Impuesto Diferido

El activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido se presenta al nominal del 33%, donde el
rubro mas significativo lo constituye el impuesto diferido pasivo a largo plazo, con una tarifa inferior a la
tasa nominal y se detalla de la siguiente manera:

2019 2018
Activo por impuesto diferido $ 115,836,821 $ 67,850,868
Pasivo por impuesto diferido (131,743,839) (76,473,282)

$  (15907,018) $  (8,622,414)

A continuacién, se muestra un analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos del
Concesionario:

2019 2018
Impuesto diferido activo
Propiedad planta y equipo $ 2,298,025 $ 2,425,169
Otros activos — fase pre-operativa 375,644,800 203,183,522
Impuesto diferido activo 377,942,825 205,608,691
Impuesto diferido pasivo
Activo financiero sobre concesiones 424,885,965 234,123,751
Cuentas por pagar 4,956,933 226,321
Pasivo por impuesto diferido 429,842,898 234,350,072
Base impuesto diferido neto 51,900,073 28,741,381
Tasa 33,00% 33,00%
Pasivo neto por impuesto diferido 17,127,024 8,622,414
Mayor valor reconocido 1,220,006 -
Pasivo neto por impuesto diferido $ 15,907,018 $ 8,622,414
El gasto por impuesto corriente y diferido se detalla a continuacion:

2019 2018
Gasto por impuesto diferido $ 7,284,604 $ 5,422,680
Gasto por Impuesto de Renta Corriente 1,019,551 901,771

$ 8,304,155 $ 6,324,451
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Impuesto Diferido (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019 el Concesionario realizé el analisis de las tarifas a aplicar al impuesto
diferido, de acuerdo con el periodo en que se esperan revertir las mismas y basadas en las fechas de
entrega de cada unidad funcional, el resultado es el siguiente:

Base de Impuesto Tasa

Unidad Funcional Fecha Entrega % Peajes Renta Diferido Impuesto Impuesto
Terminacion UF 1 31/05/2021 11,16% $ 5,792,051 31% $ 1,795,536
Terminacion UF 2 31/05/2021 21,87% 11,350,552 31% 3,518,671
Terminacion UF 3 31/05/2022 16,25% 8,433,767 30% 2,530,130
Terminacion UF 4 31/05/2022 18,50% 9,601,519 30% 2,880,456
Terminacion UF 5 31/05/2022 16,27% 8,444,147 30% 2,533,244
Terminacion UF 6 31/07/2020 15,95% 8,278,066 32% 2,648,981

100,00% $ 51,900,102 $ 15,907,018
El ajuste al mayor valor reconocido se da a continuacion:

2019

Impuesto diferido calculado $ 17,127,024
Ajuste segun el andlisis a las tarifas 15,907,018
Mayor Valor Reconocido $ 1,220,006

Impuestos a las Ganancias

De conformidad con la Ley 1943 de 2018 (Reforma Tributaria) las disposiciones fiscales aplicables en
Colombia para el afio gravable 2018 y siguientes, son:

e Latarifa del impuesto sobre la renta sera del 33% para el afio gravable 2018 y 2019, 32% para el
afio gravable 2020.

e Larenta presuntiva se calculara multiplicando el patrimonio liquido del afio inmediatamente anterior a

la tarifa del 1.5% en 2019 y 2020 y 0% a partir del 2021. Los contribuyentes bajo el régimen simple

de tributacion no estaran sujetos a renta presuntiva.

e Solo seran deducibles los intereses generados a favor de vinculados que no excedan la relaciéon 2 a

1 del patrimonio liquido del afio anterior (se elimina la limitacién a deudas con no vinculados).

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta

Antes de la expedicion de la Ley 1819 de 2016, el articulo 714 del Estatuto Tributario (en adelante “E.T.”)

establecia los siguientes términos de firmeza:
a. Firmeza general: 2 afios siguientes a la fecha del vencimiento del plazo para declarar.

b. Presentacion extemporanea: 2 afios siguientes a la fecha de presentacion de la declaracién.
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Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta (continuacién)

c. Saldo a favor: cuando la declaracién presente un saldo a favor del contribuyente, quedara en firme
dentro de los 2 afios después de la fecha de presentacion de la solicitud de devolucién o
compensacion.

Asi mismo, las declaraciones de impuestos pueden ser revisadas por las autoridades de impuestos
dentro de los 5 afios siguientes a la fecha de presentacion, considerando que estas declaraciones
presentaron pérdidas fiscales. En el evento que ello ocurra, segin lo informado por la Administracion no
se esperan diferencias significativas que impliquen la modificacion del Impuesto liquidado, ni la
imposicion de sanciones que conlleven el reconocimiento de contingencias en los estados financieros.

A partir del afio 2017 y con la entrada en vigencia de la Ley 1819 de 2016, el término general de firmeza
de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha
de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea. El término de firmeza
es de 6 aflos cuando existen obligaciones en materia de precios de transferencia.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es
de 3 afios, desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucion o compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, la firmeza
corresponde al mismo término que el contribuyente tiene para compensarla, esto es, 12 afios. Este
término se extiende a partir de la fecha de compensacion por 3 afios mas en relacion con la declaracién
en la que se liquid6 dicha pérdida.

A partir de 2019 y con la entrada en vigencia de la Ley 1943 de 2018, se elimina la extension de la
firmeza de 3 afios adicionales por compensacion de pérdidas fiscales.

Otros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecid que las normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) anicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes
tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la ley
tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de
la ley 1314 de 2009.

Impuesto a los Dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplica a las sociedades y entidades extranjeras el
impuesto a los dividendos.

La tarifa de este impuesto para dividendos distribuidos a sociedades y entidades extranjeras hasta el afio
2018 fue del 5% (el cual es recaudado a través del mecanismo de retencion en la fuente) en el supuesto
gue los dividendos provengan de utilidades que no fueron sometidas a tributacion al nivel de la sociedad.
En caso contrario, es decir, que las utilidades no hayan estado sujetas a imposicién al nivel de la
sociedad el dividendo estara gravado con el impuesto sobre la renta a una tarifa del 35%.
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Impuesto a los Dividendos (continuacion)

En este escenario, el impuesto a los dividendos del 5% aplica sobre el monto de la distribucién gravada,
una vez el mismo se haya disminuido con el impuesto sobre la renta a la tarifa del 35%.

La ley 1943 de 2018 estableci6 que, a partir del 1 de enero de 2019 los dividendos y participaciones
pagados o abonados en cuenta provenientes de distribuciones realizadas entre compafiias colombianas,
estan sometidos a una retencion en la fuente a titulo del impuesto a los dividendos a una tarifa del 7,5%.
De otra parte, si las utilidades con cargo a las cuales se distribuyeron los dividendos no estuvieron
sujetas a imposicion al nivel de la sociedad, dichos dividendos estan gravados con el impuesto sobre la
renta aplicable en el periodo de distribucién (afio 2019 tarifa aplicable 33%). En este supuesto, la
retencion del 7,5% aplicaréa sobre el valor del dividendo una vez disminuido con el impuesto sobre la
renta (33% para el afio 2019).

La tarifa de retencion del 7.5%, se causara sélo en la primera distribucién de dividendos entre compafiias
colombianas y podra ser acreditada contra el impuesto a los dividendos una vez a cargo del accionista
persona natural residente o al inversionista residente en el exterior.

Debe resaltarse que la retencién del 7.5% no aplica para: (i) Compafiias Holding Colombianas,
incluyendo entidades descentralizadas; y (ii) entidades que hagan parte de un grupo empresarial
debidamente registrado, de acuerdo con la normativa mercantil.

Impuesto al Patrimonio

La Ley 1943 de 2018, creé a partir de 2019 el nuevo impuesto al patrimonio, a cargo de personas
naturales y sucesiones iliquidas con residencia o sin residencia en el pais y sociedades y entidades
extranjeras no declarantes de renta en Colombia, que posean bienes en Colombia, diferentes a
acciones, cuentas por cobrar, e inversiones de portafolio. Tampoco seran sujetos pasivos del impuesto al
patrimonio las sociedades o entidades extranjeras no declarantes del impuesto sobre la renta que
suscriban contratos de arrendamiento financiero con entidades residentes en Colombia. El hecho
generador fue la posesion al primero de enero de 2019 de un patrimonio liquido igual superior a $5,000
millones de pesos.

Renta Presuntiva

Hasta el afio gravable 2019 la renta liquida del contribuyente no puede ser inferior al 1.5% de su
patrimonio liquido, en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econémicos o partes
relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando
para estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones
comparables con o entre no vinculados econémicamente.

68



Unidn Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

12. Impuestos (continuacion)
Precios de Transferencia (continuacién)

Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido por
disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados econémicos del
exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2019. Para este propésito la Compafiia presentara
una declaracion informativa y tendra disponible el referido estudio para finales de julio de 2020. El
incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un
mayor impuesto sobre la renta; sin embargo, la Administracion y sus asesores son de la opiniéon que el
estudio sera concluido oportunamente y no arrojara cambios significativos a la base utilizada para la
determinacion de la provisién del impuesto sobre la renta de 2019.

Beneficio de Auditoria

La Ley 1943 de 2018, establecié que los contribuyentes que por el afio gravable 2019 en su liquidacién
privada del impuesto sobre la renta y complementarios incrementen el impuesto neto de renta en por lo
menos un porcentaje minimo del 30%, en relacién con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente
anterior, quedara en firme su declaracion dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha de su
presentacion si no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial o
emplazamiento especial o liquidacién provisional y , siempre que la declaracion sea presentada en forma
oportuna y el pago se realice en los plazos establecidos.

Ahora bien si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos del 20%, en relacién con el
impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior, la declaracién quedara en firme dentro de los
doce (12) meses siguientes a la presentacion de la declaracién si no se hubiere notificado
emplazamiento para corregir o requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacién provisional
y siempre se presente la declaracion de manera oportuna y el pago se realice en los plazos establecidos.

El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razén a su
ubicacion en una zona geografica determinada; (ii) cuando se demuestre que retenciones en la fuente
declaradas son inexistentes; (iii) cuando el impuesto neto de renta sea inferior a 71 UVT (2019 equivale a
$2.433.170). El término previsto en esta horma no se extiende para las declaraciones de retencion en la
fuente ni para el impuesto sobre las ventas las cuales se regirdn por las normas generales.

Reforma Tributaria

Impuesto sobre la Renta

En 2019, el Gobierno Nacional expidié la Ley 2010 de acuerdo con los objetivos que sobre la materia
impulso la Ley 1943 de 2018, sin embargo, presenta las siguientes modificaciones:

Tarifa del impuesto de renta para el afio gravable 2020 y siguientes:

Tarifa Aplicable a

Afo Tarifa General* Entidades Financieras **
2020 32% 36%
2021 31% 34%
2022 y siguientes 30% 33%
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*  Tarifa aplicable para sociedades nacionales, establecimientos permanentes y entidades extranjeras.
**  Tarifa aplicable a entidades financieras con renta gravable igual o superior a 120.000 UVT, segun lo previsto en
el paragrafo 7 incluido al articulo 240 del Estatuto Tributario.

De otra parte, reduce para el afio 2020, la tarifa aplicable para efectos de calcular el impuesto sobre la
renta bajo el sistema de renta presuntiva la cual sera del 0.5% del patrimonio liquido del contribuyente
del afio inmediatamente anterior. A partir del afio 2021 la tarifa aplicable sera del 0%.

Impuestos a los Dividendos

Se reduce la tarifa del 15% al 10% para personas naturales residentes, sucesiones iliquidas. Asimismo,
se aumenta la tarifa del 7.5% al 10% para personas naturales y juridicas no residentes y
establecimientos permanentes. La tarifa aplicable a sociedades nacionales se mantiene en la tarifa del
7.5%

Impuesto al Patrimonio

Por los afos gravables 2020 y 2021 se mantiene el impuesto al patrimonio, para personas naturales
residentes y de personas naturales y juridicas no residentes.

Impuesto de Normalizaciéon

El impuesto de normalizacion tributaria se extiende por el afio 2020, complementario al impuesto sobre la
renta y al impuesto al patrimonio, a cargo de los contribuyentes del impuesto sobre la renta que tengan
activos omitidos o pasivos inexistentes. La tarifa aplicable para este periodo gravable es del 15% y la
declaracién independiente debera ser presentada hasta el 25 de septiembre de 2020, la cual, no permite
correccién o presentacion extemporanea, al igual que 2019 la tarifa aplicable podra reducirse al 50%
cuando el contribuyente normalice activos en el exterior y los invierta con vocacion de permanencia en el
pais.

Impuesto a las Ventas

En materia de impuesto sobre las ventas se excluy6 de la base para liquidar el IVA en las importaciones
de bienes desde Zona Franca, aquellos elementos (servicios o materia prima) sobre los que el usuario
de zona franca ya hubiere pagado IVA. Se revive el articulo 491 del Estatuto Tributario, que prohibe
expresamente la posibilidad de tomar como impuesto descontable el IVA pagado en la adquisicion de
activos fijos. Se establecen tres dias al afio de exencién de IVA para ciertos productos, con limites en
funcion de las unidades adquiridas.

Procedimiento Tributario

Se extiende el beneficio de auditoria aplicable al afio gravable 2019 para los afios gravables 2020 y
2021.
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Procedimiento Tributario (continuacion)

Se reduce a cinco afios el termino de firmeza aplicable a las declaraciones en las que se compensen o

generen pérdidas fiscales y frente a los afios que se tiene obligacion de cumplir con el régimen de

precios de transferencia.

El termino para corregir voluntariamente las declaraciones tributarias en las que se disminuya el saldo a

favor o se incremente el valor a pagar se amplia a tres afios.

13. Cuentas Por Pagar

Corrientes
Cuentas Por Pagar Proveedores (1)
Otras cuentas por pagar (2)

Total cuentas por pagar

(1) Incluyen los siguientes terceros:

Seguros Comerciales Bolivar (a)
Sacyr Concesiones Colombia SAS (Nota 23)
Infratec

E.I.E Echeverry Ingenieria y Ensayos SAS
Sismédica SAS

Erns and Young Audit SAS

Otros terceros

Ecogerencia S.A.S

Viajes el corte inglés

Arquitectura + Innovacion SAS

HYM Suplly SAS

Quality

Pabon Jaimes Myriam

Avanzando Logistica

Fiduciaria de Occidente (b)

Phillippi Prieto Carrioza Ferrero
Zehirut

Eagle

Mineria y Medio Ambiente

Industrias Conde y Duran SAS

Do Consulting

Herrera Saavedra Jaime Joaquin
Comercializadora Central de Plasticos
Rivera Ledn Préspero

Crowe Co SAS

2019 2018

$ 5,769,369 $ 17,559,009

138,284 245,629

$ 5,907,653 $ 17,804,638
2019 2018

$ 3,241,012 $ 5,671,772

432,000 -

369,158 -

203,302 85,988

142,228 141,612

138,272 -

108,521 260,320

80,325 -

65,086 11,603

53,764 -

51,539 -

49,346 13,640

47,478 -

43,572 -

40,897 -

32,773 -

32,708 67,368

32,518 -

27,933 40,990

26,916 -

22,311 17,612

21,533 -

18,445 93,622

16,700 -

11,900 -
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2019 2018
Responder Internacional Ltda 11,243 -
Technomarcas 11,210 -
Torres Pefialoza Jose Omar 10,179 164,908
Aviacién Comercial Especializada SAS 10,170 -
Hernandez Fernandez Luis Javier 7,789 21,173
Sacyr Construccion Colombia SAS - 10,911,112
Setigruas - 36,429
Transeico - 20,860
Compra de Terrenos (c) 408,541 -
Total Cuentas por Pagar Proveedores $ 5,769,369 $ 17,559,009

(a) Corresponde a las cuentas por pagar relacionadas a las polizas de construccion, todo riesgo, civiles y

renovaciones de SOAT de vehiculos.

(b) Las cuentas por pagar por comisiones y honorarios corresponden a la comision fiduciaria de la administracion

del Patrimonio Auténomo.

(c) Corresponde a las cuentas por pagar del 100% de la compra de un terreno con un &rea 1,745.74 M2 conforme a
lo estipulado en la ficha predial N° PC-06-0001 ubicado en la Vereda California, Municipio Los Patios,

Departamento Norte de Santander a la familia Canal.

(1) Las otras cuentas por pagar estan detalladas por los siguientes conceptos con corte a 31 de diciembre de 2019:

2019 2018
Pagos prepagados AFC, beneficios $ 64,796 $ 112,652
Fondo de Pensiones 64,700 62,402
Pagos Parafiscales 8,788 70,575
Total Otras cuentas por Pagar $ 138,284 $ 245,629
14. Beneficios a Empleados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones laborales comprenden lo siguiente:

2019 2018
Cesantias $ 279,202 $ 181,553
Vacaciones Consolidadas 210,030 143,700
Intereses sobre cesantias 31,789 18,951
Total beneficios a empleados (1) $ 521,021 $ 344,204

(1) Corresponde a las provisiones de némina generadas en el periodo comprendido entre el mes de julioy
diciembre de 2019. El Concesionario reconoce este pasivo, por la prestacion de servicios al empleado, a cambio

de los beneficios a pagar en el futuro.
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15. Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros pasivos no financieros estan conformados por:

2019 2018
Retencion de garantia (1) (Nota 23) $ 6,534,392 $ -
Subcuentas excedentes ANI $ 1,310,226 $ 24,490
Subcuentas obras menores 785,370 11,451
Subcuenta policia carreteras 46,799 825,253
Subcuenta Interventoria y supervision 22,915 333,944
Subcuenta soporte contractual 3,605 31,846
Subcuenta MASC 4,892 34,961
Total Otros Pasivos no Financieros (2) $ 8,708,199 $ 1,261,945

(1) La cuenta de retencion de garantia registra los rendimientos percibidos por la Cuenta de Ahorros No. 256-
96348-9 — Retegarantias que fue estipulada para separar los recursos producto de los pagos al contratista
Sacyr Construccion Colombia S.A.S., (EPC) mediante una retencién que corresponde al 3%.

(2) Los otros pasivos corresponden principalmente a los rendimientos percibidos por las cuentas de ahorro
administradas por la Fiduciaria y cuyo beneficiario es la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI).

16. Deuda Subordinada

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar por deuda subordinada comprenden lo
siguiente:

2019 2018
Deuda subordinada (1) $ 271,169,600 $ 200,033,900
Intereses deuda subordinada (2) 24,775,972 4,798,838
Total Deuda Subordinada $ 205,945,572 $ 204,832,738
(1) El capital de la deuda se detalla de la siguiente manera:
% Participacion 2019 2018

Sacyr Concesiones Colombia S.A.S (Nota 23) 50% $ 136,453,900 $ 136,453,900
Sacyr Concesiones Participadas | S| (Nota 23) 50% 134,715,700 63,580,000

100% $ 271,169,600 $ 200,033,900

(2) Corresponde a los intereses de deuda subordinada proveniente de los recursos monetarios adicionales que son

trasferidos al Patrimonio Auténomo a titulo de deuda subordinada de los accionistas del Concesionario.

2019 2018
Sacyr Concesiones Colombia S.A.S (Nota 23) $ 9,995983 % 4,302,904
Sacyr Concesiones Participadas | Sl (Nota 23) 14,779,989 495,934
$ 24775972 $ 4,798,838
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Deuda Subordinada (continuacidn)

Generalidades de la Deuda Subordinada

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

La seccion 1.79 - Giro de Equity del Contrato de Concesidn, establece los valores minimos
correspondientes a los giros que debe hacer el Concesionario al Patrimonio Autébnomo; el Giro de
Equity podra ser deuda subordinada a eleccién del deudor y los prestamistas subordinados. En este
sentido, el 31 de octubre de 2018 el Concesionario suscribié con Sacyr Concesiones Colombia
S.A.S. un contrato de crédito subordinado local y un contrato de deuda internacional, cuyos recursos
seran utilizados para realizar la inversion y gastos necesarios para la ejecucién del Contrato de
Concesion.

El 31 de octubre de 2018, se suscribi6 el contrato de crédito subordinado local entre Sacyr
Concesiones S.A.S. y el Concesionario y el 29 de octubre de 2018, se suscribié el contrato de crédito
subordinado internacional con Sacyr Concesiones Participadas I, SL, con previa autorizacién de la
Junta Directiva.

En la Clausula tres, literal a), se estableci6 que la cuantia de los desembolsos al crédito subordinado
local no podréa ser mayor a $200,000,000,000 y para el crédito de deuda subordinada internacional
se establecié que la cuantia no podréa ser superior a $450,000,000,000.

Capitalizacién de intereses: mensualmente se capitalizaran los intereses remuneratorios causados y
no pagados, siempre que, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 886 del Codigo de Comercio, se
trate de intereses pendientes al menos con un afio de anterioridad; lo anterior para ambos créditos
subordinados.

Pagos: todos los pagos deberan hacerse desde el Patrimonio Autbnomo a la cuenta que el
prestamista indique y de las cuales deberan adjuntar certificacion bancaria. Las facturas que emitan
los prestamistas deberan ser generadas al Patrimonio Auténomo y NIT 830.054.076-2; el deudor no
aceptard, en ninguna circunstancia, facturas generadas a nombres diferentes al indicado
anteriormente ni entregadas después de la fecha establecida para tal fin.

El Concesionario reconocera un pasivo financiero ya que la deuda subordinada hace parte de las
cldusulas contractuales del instrumento, este pasivo financiero es medido por su valor razonable,
considerando que al momento de su reconocimiento inicial el valor de la transaccion se encuentra en
términos de valor razonable, tomando como referencia la determinacion de la TIR de los flujos de los
préstamos respecto a las tasas de interés a las que se estan pactando los préstamos puente y senior
(fuentes externas de financiacion del proyecto).

Al 31 de diciembre de 2019 los intereses generados de la deuda subordinada local se fijan
anualmente a primero de enero de cada afio, para actualizar la deuda a su costo amortizado, con
base en la tasa para DTF vigente a 31 de diciembre del afio inmediatamente anterior. La DTF
aplicable para el afio 2018 es de 5.21%.

Al 31 de diciembre de 2019 los intereses generados de la deuda subordinada internacional se fijan
anualmente a una tasa del 13.28% EA por contrato, segun la clausula 1 del presente contrato.

Garantias Deuda Subordinada

Los Contratos de Crédito Subordinado Local e Internacional suscritos por Union Vial Rio Pamplonita no
tienen prendas o garantias de la sociedad para con los Acreedores Subordinados, salvo los pagarés que
respaldan dichos créditos.
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Garantias del Crédito Puente

Al 31 de diciembre de 2019 existe un Contrato de Garantia Mobiliaria sobre Derechos de Créditos
Subordinados y Derechos Contractuales a favor de CITITRUST Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria. (Ver
Nota 25)

17. Patrimonio

El capital autorizado del Concesionario a 31 de diciembre de 2019 es de $10,000,000 dividido en
10.000.000 de acciones a un valor nominal de $1.000 cada una. El capital suscrito y pagado es de
$7,662,657, descrito de la siguiente forma (7,662,657) acciones ordinarias de valor nominal de $1,000
cada una.

Numero de
Acciones Valor Capital Suscrito
Accionista Suscritas Nominal y Pagado %
Sacyr Concesiones Colombia SAS (SCC) 7,661,657 1.000 $ 7,661,657 99,9869%
Sacyr Concesiones Participadas |, SL 1,000 1,000 1,000 0,0131%
7,662,657 $ 7,662,657 100,00%

Prima en Colocacién de Acciones

Representa el valor adicional pagado sobre el valor nominal de las acciones suscritas en las
capitalizaciones realizadas al 31 de diciembre de 2019, a continuacién, se detalla el valor generado

como prima:
Prima en Colocacién

Accionista de Acciones %
Sacyr Concesiones Colombia S.A.S $ 68,054,913 99,99%
Sacyr Concesiones Participadas |, SL 9,000 0,01%
$ 68,063,913 100,00%

Aportes Trasladados a Deuda Subordinada segun Crédito de Deuda Subordinada de 2018

Los siguientes aportes fueron trasladados a la deuda subordinada segun crédito subordinado en el mes
de octubre de 2018 ver Nota 16 “Deuda Subordinada”:

Aportes Trasladados a Deuda Subordinada

Fecha Valor
ene-18 $ 62,173,000
feb-18 5,900,000
mar-18 5,620,000
abr-18 3,460,900
may-18 4,200,000
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Aportes Trasladados a Deuda Subordinada segun Crédito de Deuda Subordinada de 2018
(continuacion)

Aportes Trasladados a Deuda Subordinada

Fecha Valor
jun-18 4,500,000
jul-18 21,000,000
ago-18 7,700,000
sep-18 21,300,000
oct-18 600,000

Total Aportes a Deuda Subordinada $ 136,453,900

Reservas Ocasionales

A 31 de diciembre de 2019, el saldo de $20,868,001 corresponde a la reserva para capital de trabajo
autorizada en la Asamblea de Accionistas asi:

Valor de la Reserva
para Capital de

cta de Asamblea de Accionistas Trabajo
Acta No. 2 del 23 de marzo de 2018 $ 6,491,931
Acta No. 6 del 29 de marzo de 2019 14,376,071
20,868,002

Prendas del Crédito Puente

Al 31 de diciembre de 2019 existe un Contrato de Prenda sobre las Acciones y Contrato de Prenda sobre
Establecimiento de Comercio a favor de CITITRUST Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria. (Ver Nota 25).

18. Ingresos de Actividades Ordinarias

El saldo de los ingresos de actividades ordinarias estd compuesto por:

2019 2018
Obras ejecutadas CAPEX (Nota 19) 117,284,365 87,928,275
Obras ejecutadas OPEX (Nota 19) 31,547,077 42,726,758
Margen OPEX 15% 4,732,062 6,409,014
Ingreso retribucion 153,563,504 137,064,047
Intereses activo financiero medidos al costo amortizado 37,638,929 17,052,785
Total Ingreso de Actividades Ordinarias (1) 191,202,433 154,116,832
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(1) Los ingresos de actividades ordinarias son reconocidos con base al método del recurso, utilizando los costos
incurridos en el desarrollo de la operacion regular del Patrimonio Autbnomo, de acuerdo a lo establecido en la

NIIF15. Los ingresos reconocidos por CAPEX no tendran un margen debido a que la utilidad la genera el

consorcio constructor, Sacyr Construcciones Colombia S.A.S., por OPEX se tendra un margen del 15% y por

intereses no habra ningun margen, el interés es medido al costo amortizado usando la tasa interna de retorno —
TIR (13.4307518447229%E.A. y 1,06% mensual), la cual es determinada por el Concesionario de acuerdo a las

proyecciones de costos de capital y costos de operacion y mantenimiento.

Garantia del Crédito Puente

Al 31 de diciembre de 2019 existe un Contrato de Garantia sobre Derechos Econémicos derivados del

Contrato de Concesion a favor de CITITRUST Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria. (Ver Nota 25)
19. Costos de Construccion y Operacién

A continuacion, encontrardn los costos administrativos, operativos y de construccion.

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos de operacidn que corresponden a

construccion estan representados en:

2019 2018
Costos
CAPEX (a) $ 117,284,365 $ 87,928,276
OPEX (b) 31,547,077 42,726,757
Total Costos de Construccion y Operaciéon $ 148,831,442 $ 130,655,033
(a) Los costos de construccion estan representados en:

2019 2018
Costos CAPEX
Construccion (1) $ 102,988,415 $ 4,951,117
Compra de Predios y Subcuentas de Predios (2) 9,503,602 -
Estudios y Disefios (3) 4,792,348 82,977,159
Subtotal Costos de Construccién (4) $ 117,284,365 $ 87,928,276

(1) Corresponde a los costos asociados a los por la Construccién del periodo enero a diciembre de 2019, los cuales

se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

2019 2018
Construccion
Sacyr Construccion Colombia S.A.S. (Nota 23) $ 100,439,922 $ 4,951,117
Otros Terceros (a) 2,548,493 —
Total Costos por Construccion $ 102,988,415 $ 4,951,117

(a) Corresponde a la prestacion de servicios en consultoria que realizan E | E Echeverri Ingenieria y Ensayos,
Janeth Riafio, Arquitectura + Innovacion S.A.S., CIESM-INTEVIA SAU e Infra TEC S.P.A.
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(2) Corresponde a los costos por la compra de predios por valor de $9,066,423, por los costos incurridos en
dafios emergentes de los predios por valor de $187,466, por las compensaciones socioecondmicas que el

Concesionario incurre al momento de comprar algunos predios por valor de $118,264 y los costos notariales

por valor de $131,449.

(3) Corresponde a los costos asociados a los estudios y disefios de la obra en construccion del periodo enero a
diciembre de 2019 DE Sacyr Construccién Colombia S.A.S., por $4,792,348 en 2019 y $82,977,159 de 2018.
(4) Los costos CAPEX son los directamente relacionados a la construccion de la obra, el 90% del total de estos

costos son prestados por Sacyr Construcciones Colombia S.A.S., EPC. (Nota 23)

(b) Los costos de operacion y mantenimiento estan representados en:

2019 2018
Costos de personal (1) $ 7,603,138 $ 6,139,398
Servicios 1,250,881 992,524
Honorarios 707,639 934,745
Seguros 670,937 11,304,633
Otros gastos generales 629,831 427,241
Gastos de viaje 341,107 319,704
Arrendamientos 170,705 538,239
Adecuacion e Instalacion 12,357 125,897
Impuestos 10,949 869
Gastos legales 2,878 3,056
Costos Administrativo $ 11,400,422 $ 20,786,306
Subcuentas ANI $ 9,480,109 $ 7,786,960
Honorarios Sponsor (2) 5,712,000 5,712,000
Honorarios 1,256,408 709,087
Intervenciones prioritarias y mantenimiento rutinario 979,508 1,742,049
Alquiler 847,944 1,501,191
Propiedad planta y equipo (3) 802,088 3,084,528
Costos operaciones 453,197 858,164
Gestion social 384,864 400,142
Comision fiduciaria 230,537 146,330
Costos Operativos $ 20,146,655 $ 21,940,451
Subtotal Costos de Operacién y Mantenimiento (4) $ 31,547,077 $ 42,726,757
Total Costos $ 148,831,442 $ 130,655,033
(1) Los costos de personal se detallan de la siguiente manera a 31 de diciembre de 2019 y 2018:
2019 2018

Sueldos $ 3,325,191 $ 2,333,856
Salario integral 1,316,514 1,447,790
Fondo de Cesantias y Pensiones 558,414 429,712
Prima de servicios 296,177 213,168
Administradora de Riesgos Profesionales 294,282 196,949
Cesantias 282,718 202,909
Horas Extras y Recargos nocturnos 231,418 149,862
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2019 2018
Otros Devengos 226,006 304,767
Vacaciones 187,777 192,384
Aportes Caja de Compensacién 176,406 150,820
Medicina Prepagada 168,169 103,402
Auxilio de Transporte 129,976 53,962
Aportes EPS 93,257 94,296
Dotacién y suministro de trabajadores 90,320 73,799
Aportes ICBF 35,989 38,830
Incapacidades 33,229 54,838
Intereses sobre cesantias 32,299 20,244
Aportes SENA 23,996 25,887
Capacitacion al personal 23,699 25,023
Estudios de Seguridad 21,249 8,180
Exédmenes médico y egreso 19,978 6,166
Licencias 19,914 537
Plan Exequial 16,160 12,017
Costos Administrativo $ 7,603,138 $ 6,139,398

(2) Los honorarios Sponsor estan dados por el Contrato de Servicios Administrativos con Sacyr Concesiones
Colombia SAS, los cuales se totalizan desde enero a diciembre por un valor de 5,712,000.
(3) La propiedad, planta y equipo esta representada de la siguiente manera 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Flota y equipo de transporte $ 353,614 $ 2,577,187
Equipo de computacion y comunicacion 275,135 270,486
Maquinaria y equipos 126,472 121,221
Licencias 30,840 89,414
Muebles y enseres 16,027 13,398
Otros equipos - 12,822
Total Propiedad, Plantay Equipo $ 802,088 $ 3,084,528

(4) Los costos OPEX son los incurridos por la operacion y el mantenimiento diario de la Concesion, es decir los

gastos administrativos que no tienen una relacion directa con la construccion de la via.

20. Otros Ingresos

Por el periodo que terminé el 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros ingresos comprenden:

2019 2018
Por re expresion de activos y pasivos (1) $ 4,675,029 14,093
Otros ingresos (2) 23 7
Total Otros Ingresos $ 4,675,052 14,100

(1) Corresponde a los siguientes conceptos:
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2019 2018
Diferencia en cambio realizada $ 12,352 % 19,425
Diferencia en cambio no realizada 4,730,613 -
Total Otros Ingresos por Diferencia en Cambio (a) 4,742,965 19,425
Diferencia en cambio realizada (67,936) (5,332)
Diferencia en cambio no realizada - -
Total Otros Gastos por Diferencia en Cambio (a) (67,936) (5,332)
Total Diferencia en Cambio Neta $ 4,675,029 $ 14,093

(a) Corresponde principalmente a la diferencia en cambio no realizada generada por la re expresion del crédito
puente adquirido el 16 de octubre de 2019 por USD56,635,373, la cual representa para ingresos un 95% del
total de la cuenta y para gastos un 86% del total de la cuenta.

(2) Corresponde a los ingresos por ajustes al peso.
21. Otros Gastos

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2019 y 2018, los Otros Gastos comprenden:

2019 2018
Intereses crédito puente (1) $ 1,474,960 $ -
Costos transaccionales (2) 750,433 -
Otros gastos (3) 3,584 -
Total Otros Gastos $ 2228977 $ —

(1) Corresponde a los intereses del crédito puente generados desde en el mes de octubre de 2019. NIIF 7 .20
Importes totales de los ingresos y de los gastos por intereses (calculados utilizando el método de la tasa de
interés efectiva) producidos por los activos financieros que se miden al costo amortizado o los pasivos
financieros que no se midan al valor razonable con cambios en resultados.

El detalle es el siguiente:

TRM Cierre
Valor Pesos $COP Valor USD (31/12/2019) Valor COP Dic19
Intereses de la deuda $ US 450,075.51 $ 3,277.14 $ 1,474,960

(2) Corresponde a la amortizacién de los costos transaccionales del crédito sindicado por concepto de comisiones
de estructuracion, de disponibilidad e impuestos.

(3) Corresponde a los costos y gastos por recuperacion, los impuestos asumidos del tercero CIESM-INTEVA SAU y
por los gastos de ajustes al peso.
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Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos y costos financieros

comprenden:

Intereses cuentas de ahorro

Ingreso financiero por valoracion
Subtotal Ingresos Financieros

Gastos bancarios

Gravamen al movimiento financiero

Costo comisiones bancarias

Intereses deuda subordinada (1)
Subtotal Costos Financieros

Total Ingresos y Costos Financieros, Neto

2019 2018
3,615,819 $ 2,863,072
3,632 -
3,619,451 2,863,072
(8,932) (6,365)
(1,038,758) (471,175)
(5,306) -
(21,108,606) (5,160,909)
(22,161,602) (5,638,449)
(18,542,151) $  (2,775,377)

(1) Al 31 de diciembre de 2019 se registran los intereses por deuda subordinada nacional e internacional suscrito
entre la concesion y Sacyr Concesiones Colombia y Sacyr Concesiones Participadas I, SL por valor de
$6,125,407 y $14,983,199 respectivamente.

23. Partes Relacionadas

A continuacién, detalle de partes relacionadas del Concesionario:

1. Sacyr Concesiones Colombia S.A.S. con el 99,99% de las acciones.

2. Sacyr concesiones Participadas |, SL 0,01%

3. Sacyr Construccién Colombia S.A.S.

4. Miembros de la Junta Directiva: se incluyen los miembros de Junta Directiva principales y suplentes
junto con las transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se define en la NIC.

Parte Relacionada Concepto Nota 2019 2018
Cuentas por Cobrar
Sacyr Construccion Colombia S.A.S. Anticipo contrato de construccién 8 $ 104,000,000 $ -
Sacyr Construcciones Colombia S.A.S. Retencién de garantia 7.1y 15 6,534,393 -
Total Cuentas por Cobrar $ 110,534,393 $ -

Parte Relacionada Concepto Nota 2019 2018
Cuentas por Pagar
Sacyr Construccion Colombia S.A.S. Estudios y Disefios 14 $ - $ 10911111
Sacyr Concesiones Colombia S.A.S. Servicios Administrativos 14 432,000 -
Sacyr Concesiones Colombia S.A.S. Deuda Subordinada e Intereses 16 146,449,883 140,756,805
Sacyr Concesiones Participadas | Sl Deuda Subordinada e Intereses 16 149,495,689 64,075,934
Total Cuentas por Pagar 296,377,572 215,743,850
Neto Partes Relacionadas $ (185,843,179) $ (215,743,850)
Sacyr Construccion Colombia S.A.S. Ejecucién de Obra en Construccion 19 $ 100,439,922 $ 4,951,116
Sacyr Construccion Colombia S.A.S. Estudios y Disefios 19 4,792,348 82,977,159
Total Costos $ 105,232,270 $ 87,928,275
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23. Demandas, Litigios y Tutelas

A 31 de diciembre de 2019 el Concesionario no presenta procesos, litigios, tutelas, demandas que
puedan con llevar al pago de una suma de dinero.

24, Compromisos, Garantias y Pélizas
Crédito Puente

El 16 de octubre de 2019 se firmé el Contrato de Crédito Puente entre el Concesionario y los
prestamistas JPMORGAN CHASE BANK, N.A., LONDON BRANCH y DEUTSCHE BANK AG,

NEW YORK BRANCH JP Morgan Chase Bank y Deutsche Bank por valor de USD90,000,000 para la
financiacién del proyecto.

Prendas y Garantias del Crédito Puente

Los Accionistas y el Concesionario Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S., han conferido las siguientes
prendas y garantias sobre el Crédito Puente:

e Contrato de Prenda sin Tenencia Sobre Acciones, a favor de CITITRUST Colombia S.A. Sociedad
Fiduciaria, en su calidad de Agente de Garantias Local. Se prenda a favor de los financistas todas
las acciones del Concesionario, asi como los derechos inherentes a estas acciones. (Ver Nota 17).

e Contrato de Garantia Mobiliaria Sobre Derechos de Créditos Subordinados y Derechos
Contractuales, a favor de CITITRUST Colombia SA Sociedad Fiduciaria, en su calidad de Agente de
Garantias Local. (Ver Nota 16).

e Contrato de Prenda Sobre Derechos Contractuales de Concesion, a favor de CITITRUST Colombia
SA Sociedad Fiduciaria, en su calidad de Agente de Garantias Local. Se prenda a favor de los
Financistas la totalidad de derechos y obligaciones del Concesionario en el Contrato de Concesion.
(Ver Nota 9).

¢ Contrato de Garantia sobre Derechos Econdémicos derivados del Contrato de Concesion, a favor de
CITITRUST Colombia SA Sociedad Fiduciaria, en su calidad de Agente de Garantias Local. Por
medio de la presente garantia se prenda la totalidad de los ingresos a los que puede tener derecho
el Concesionario o sus accionistas, derivados de la terminacién anticipada del Contrato de
Concesién (compensaciones que el Concesionario pudiera recibir por inversiones realizadas). (Ver
Notas 9y 18)

e Contrato de Prenda Sobre Establecimiento de Comercio, a favor de CITITRUST Colombia SA
Sociedad Fiduciaria, en su calidad de Agente de Garantias Local. Se prenda a favor de los
Financistas todos los activos tangibles e intangibles de propiedad del Concesionario. (Ver Nota 17)

Pélizas del Contrato de Concesiéon

. Al 31 de diciembre de 2019, el Concesionario mantiene vigentes las siguientes polizas en
cumplimiento del Contrato de Concesién:
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Suma
Péliza Vigencia Concepto Asegurada
3004746 7/31/2025 Poliza dg cumplimignto: incluye cum.plimien@o dg Contrato y pago
de salarios, prestaciones sociales e indemnizaciones laborales) $ 285,766,369
1058195 1/08/2022 Pdliza de responsabilidad civil extracontractual 2,231,976,802
1000-1507083-01  7/31/2022 Pdliza de obras civiles y otros bienes existentes 335,651,185

25. Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa

Cierre Financiero

El 16 de marzo de 2020 se firmé el Contrato de Términos comunes entre el Fideicomiso Union Vial Rio
Pamplonita S.A.S., representado por la Fiduciaria de Occidente (el “Deudor”), Unidn Vial Rio Pamplonita
S.A.S. (Obligado Solidario), Citibank, N.A. (como Agente Administrativo USD) (Como Agente
Administrativo COP), (Como Agente de Garantias Extranjero) y (Como Agente entre Acreedores), de
igual forma se suscribié con Cititrust Colombia S.A., Sociedad Fiduciaria (Como agente de Garantias
Local).

El 18 de marzo de 2020 se firmaron los siguientes contratos de prendas y garantias del Crédito Senior:

a) Contrato de Prenda Sobre Establecimiento de Comercio.

b) Contrato de Garantia sobre Derechos Econémicos.

c) Contrato de Prenda Sobre Derechos Contractuales de Concesion.

d) Contrato de Garantia Mobiliaria Sobre Derechos de Créditos Subordinados y Derechos
Contractuales.

e) Contrato de Prenda sin Tenencia Sobre Acciones, y

f) Contrato de Prenda Sobre Derechos Fiduciarios.

Con la formalizacién de estos contratos se obtuvo un Crédito Senior por USD450,000,000 para lograr el
cierre financiero, el cual garantiza la inversion requerida para el proyecto de doble calzada Pamplona-
Cducuta, que hace parte de los proyectos de infraestructura de Cuarta Generacion (4G) del Gobierno
Nacional, ejecutados por la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI), a través del Concesionario Unién
Vial Rio Pamplonita.

En la financiacién han participado ocho entidades financieras internacionales y una colombiana: JP
Morgan Chase Bank, FDN (Financiera de Desarrollo Nacional), Deutsche Bank AG, ICBC (Banco
Industrial y Comercial de China), Bank of China, ICO (Instituto de Crédito Oficial de Espafia), MetLife,
MUFG Bank y Société Générale.

Con los recursos obtenidos del Crédito Senior el Concesionario pagé USD71,597,450; correspondientes

a los recursos recibidos del 25 de octubre de 2019 al 15 de abril de 2020 del Crédito Puente y a su vez
se cancelaron las prendas y garantias pactadas contractualmente.
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Covid - 19

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) elev¢ la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia. La rapida
evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes.
Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, la Presidencia de la Republica de Colombia
declar6 estado de emergencia econdmica, social y ecoldgica en todo el territorio nacional colombiano
mediante el Decreto 417 del 17 de marzo 2020.

Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S., considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las
cuentas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

En lo que refiere al Contrato de Concesion, la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) suspendi6é una
serie de obligaciones contractuales durante el lapso que dure la emergencia sanitaria.

El Concesionario ha desarrollado las siguientes actividades desde que se establecio estado de
emergencia sanitaria:

e Del 25 de marzo al 13 abril de 2020: Se desarrollaron actividades en los frentes criticos del proyecto
de acuerdo con los decretos expedidos por el Gobierno Nacional.

e Del 14 de abril de 2020 a la fecha: el Concesionario presentd Plan de Reactivacién de Obras y el
Protocolo de Bioseguridad el 14 de abril de 2020, los cuales fueron No Objetados por la ANl y la
Interventoria el 17 de abril de 2020. Posteriormente se inicié con el Plan de Reactivacion y la
aplicacién de los protocolos de Bioseguridad de acuerdo con los decretos expedidos por el Gobierno
Nacional. Estos planes de reactivacion han sido progresivos y con el transcurrir de los dias se han
incluido cada vez mas frentes de trabajo.

Consideramos que las situaciones anteriormente indicadas no afectan los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019.

26. Aprobacion de los Estados Financieros

La emisién de los Estados financieros del Concesionario Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S
correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019 fue autorizado por el representante
legal, el 8 de mayo de 2020, para ser presentados a la Junta Directiva, de acuerdo con lo requerido por
el Codigo de Comercio.
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Certificacion a los Estados Financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que, para la emisién del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y de los estados de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio, y estado de flujos de efectivo por el periodo

terminado en esa fecha, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras
han sido tomadas fie‘Imente de los libros.
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JoseAZlis Vil!aplana Ruiz Dejssy Johanna Camargqg Gothez
~~ Gerente General Contador Publico
Tarjeta Profesional 208551-T
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