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Building a better
working world

informe del Revisor Fiscal

Al Accionista de
Unidn Vial Rio Pamplonita 5.A.5,

Informe Sobre los Estados Financleros

He auditado los estados financieros adjuntos de Unidn Vial Rio Pamplonita $S.A.S., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de camblos en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y el resumen de las politicas contables slgnificativas y otras notas explicativas.

Responsabilidades de fa Administracidn en Refaclén con los Estados Financleros

La Administracion es responsable por la preparacidn y correcta presentacién de los estadas financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, Implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y correcta
presenfacién de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las c¢Ircunstanclas.

Responsabllidad del Auditor

Miresponsabilidad es [a de expresar una opinion sobre fos mencionados estados financieros
fundamentada en mi auditorfa, He llevado a cabo mi auditorfa de acuerdo con normas internacionales
de auditoria aceptadas en Colembia. Dichas normas exigen que cumpla con requisitos éticos, planifique
y lleve a cabo mi auditorfa para obtener seguridad razonable en cuanto a si los estados financleros
estdn fihres de errores materiales.

Una auditorfa incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria gue respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo Ja evaluacién del riesgo de errores materiales en los estados
financleros, En el proceso de evaluar estos riesqos, el auditor considera los controles Internos
relevantes para la preparacién y presentacién de los estados financleros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye una
evaluacién de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracién, asi como de |z presentacién en su conjunto de los estados financieros.

Considero que 1a evidencia de auditoria abtenida proporclona una base razonable para emitir mi
opinlén,

Ernst & Young Audlt 5.A.5
Bogold D.C.

Carrera 11 Mo, 98 - 07
Tercer piso

Tel: + 571 484 7000

Fax: + 671 484 7474

A member fitm of £rnst & Youny Slobok Limited,

Ernst & Young Audit 5.A.5
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Opinidn

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan

razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, fa situacién financiera de Unién Vial Rfo Pamplonita

5.A.S,, al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y las flujos de efectivo por el afio

terminade en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas

en Colombia,
Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informaclén financiera aceptadas en
Colombia de Unidn Vial Rio Pamplonita $.A.S., al 31 de diciembre de 2017, que hacen parfe de fa
informacidn comparativa de Jos estados flnancieros adjuntos, fueron auditados por otro revisor fiscal
designado por Ernst & Young Audit 5.A,5., sobre los cuales expresd su opinion sin salvedades el 20 de
febrero de 2018,

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarlos

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones del Concesionario: 1) Lievar [os libros
de actas, registro de accionistas y de contabilidad, segtin las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarroliar las operaciones conforme a [os estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistasy de la
Junta Directiva, v a las normas relafivas a la seguridad soclal Integral; y 3) Conservar la
correspondencia y los comprobantes de las cuentas, Adicionalmente, existe concordancla entre los
estados financieros adjuntos y [a Informacion contable incluida en el informe de gestidn preparado por
la Administracién del Concesionario, el cual incluye la constancia por parte de la Administraclén sobre
la libre circulacidn de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveedores, El informe
correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decpete.2420 de 2015 lo emiti por separado

el 29 de marzo de 2019,

o .

rGonzaler

Designada por Ernst & Young Audit 5.A.S. TR-530

Bogotd D.C., Colembia
29 de marzo de 2019

A member Hmof Ernst & Young Global Linlled.



Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembhre de

Notas 2018 2017
(Expresados en miles de pesas)
Activo corriente
Efectivo 5] $ 24,538,963 $ 6,941,041
Efectivo restringido 5.1 68,357,908 3,854,720
Cuentas por cobrar 7 18,404 -
Activos por impuestos corrientes 7.1 165,358 2,062
Total activo corriente 93,080,633 10,797,823
Activos financieros concesionados 8 233,683,582 79,566,750
Otros activos 9 4,331,624 -
Total activo no corriente 238,015,206 79,566 750
Total activo $ 331,095,839 $ 90,364,573
Paslvo corriente
Impuestos, gravamenes y tasas 10 $ 1,635,328 $ 544,315
Cuentas por pagar 11 17,804,638 3,870,120
Beneficlos a empleados 12 344,204 110,102
Otros pasivos 13 1,261,945 431,802
Total pasive corriente 21,046,115 4,956,339
Otros pasivos
Pasivo por impuesto diferido, neto 10 8,622,414 3,199,733
Deuda subordinada 14 204,832,738 -
Total pasivo no corriente 213,455,152 3,199,733
Total pasivo 234,501,267 8,166,072
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 15 7,662,657 7,661,657
Prima en colocacion de acciones 16 68,063,913 68,054,913
Resetvas ocasionales 16 6,491,931 -
Resultado del periodo 14,376,071 6,491,931
Total patrimonio 96,594,572 82,208,501
Total pasivos y patrimonio $ 331,095,839 $ 90,364,573

Las nolas 1 a las 22 adjuntag’hacen parte infegral de los estados financieros

./ .

e
g

%

M a Riafb Gonzélez

TarjetaProfesional 63486- T
Designada por Emsi & Young Audit $.A.S, TR-530
(Véase mi informe del 29 de marzo de 2019)

issy Johann margg Gonjez
Contador Pablico
arjela Profesional 208551-T

Ndgjor Roman Sanchez Amaya
Garente General




Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Estado de Resultados Integral

Por el periodo gue terminé el 31 de diciembre de 2018 y el periodo comprendido entre el 4 de julio (fecha
de inicio de operaciones) y el 31 de diciembre de 2017

Notas 2018 2017
{Fxpresados en miles de pesos)
Ingresos de actividades ordinarias 16 % 154,116,832 $ 79,566,750
Costo de explotacién y construccion 17 (130,655,033) (68,870,588}
Utilidad bruta 23,461,799 9,696,162
Ingresos financieros 18 2,882,504 206,895
Gastos financleros - 19 {(5,643,781) {170,133)
Utllidad antes de impuestos sobre la renta y diferido 20,700,522 9,732,924
Gasto por Impuesto de renla, neto 10 (901,771) (41,260)
Gasto por Impuesto diferido 10 (5,422,680) {3,199,733)
Resultado del periodo 14,376,071 6,491,931
Resultado integral $ 14,376,071 3 6,491,931

Las notas 1 a fas 22 adjuntas.hacen parte integral de los estados flnancleros

Gerente Gensral Contador Piiblico Rgvisor Fiscal
Tarjela Profesional 208551-T TarjétaProfesional 63486- T
Designada por Emst & Young Audit 5.A.S. TR-530
{Véase miinforme del 29 de marzo de 2019)

slor Roman Sanchez Amaya | eissy Johanna CLmargo{GOﬁW Qc:mn Riafo Gonzalez
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Unidn Vial Ric Pamplonita S.A.S,

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados
al 31 de diciembre de
Nota 2018 2017

(En miles de pesos)
Flujos de efectivo de las actividades de operaclén:
Utilidad neta deli ejercicio $ 14,376,071 3 6,491,931
Gasto por impuesto diferido 10 5,422,680 3,198,733
Ajustes para conclliar Ja utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion: '

Aumento efectivo restringido 6.1 (64,503,188) (3,854,720)
Aumento en cuentas por cobrar 7 (18,404) -
Aumento en actlvos por impuestos corrientes 7.1 {163,296) (2,062)
Aumento en activos financieros concesionados 8 (154,116,832) (79,566,750)
Aumento en otros activos 9 (4,331,624) -
Aumento en cuentas por pagar 11 13,934,518 3,739,846
Aumento en impuestos, gravamenes y tasas 10 1,091,014 544,315
Disminucién de beneficlos a empleados 12 234,102 240,276
Aumento en otros pasivos 13 830,143 431,802
Efectivo neto usado en actividades de operacion (187,244,816) (68,775,529)
Actividades de financiacion:

Deuda Subordinada 14 204,832,738 -

Aportes de capital 15 1,000 7,661,657

Prima en colocacion de acciones 15 9,000 68,054,913
Efectivo provisto por las actividades de financiacion 204,842,738 76,716,570
Efective neto provisto durants del afio 17,597,922 5,941,041
Efectivo al iniclo del afio 6 6,941,041 -
Efectivao al final del afio $ 24,538,963 $ 6,941,041

Las nolas 1 a las 22 adjunfés bacen parfe integral de los estados financieros

i _
Néstor Roman Sanchez Amaya  elssy Johanna Camargo (iéme Liudmila Riafio\Gonzalez
Gerente General Contador Pablico Revisor Fiscal
Tarjeta Profeslonal 2085p1-T Tarj rofesional 63486- T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.8, TR-630
{Véase miinforme del 29 de marzo de 2019)




Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S,

Notas de los Estados Financieros

Por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto donde se indique fo contrario}

1.

Entidad Repartante

Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S., ("el Conceslonario”), constitulda como sociedad comercial (S.A,S)
mediante documento privado del 22 de mayo de 2017, inscrito el 24 de mayo de 2017 bajo el nimero
02227244 del libro [X, suscrita actualmente con dos accionistas, cuya vigencia legal es indefinida,

El Conceslonario tiene como objeto social principal y Unico ia celebracién y ejecucion del contrato
adjudicado mediante resolucién 480 del 19 de abril de 2017 de la Agencia Naclonal de Infraestructura (ANI)
en virtud del proceso licltatorio VJ-VE-APP-IBP-001-2016 (“ef Contrato de Conceslon"),

Tiene su domicilio principal en Bogoté D.C., ublcado en la Calle 99 No.14-49 piso 4 Torre EAR.

Generalidades del acuerdo de concesion de servicios

a,

Objeto, el contrato de concesion bajo el esquema de asociaclon publico - privada en los términos de
la Ley 1508 de 2012, tiene por objeto el otorgamlento de una concesion, para que el Conceslonario
por su cuenta y riesgo lleve a cabo ! proyecto de la doble calzada Pamplona - Clcuta, mejorando la
interconexion vial entre la ciudad de Pampiona y Clcuta e interconectar esta via con la via
Bucaramanga - Pamplona con el fin de interconectar el centro del pafs coh la zona hororlental
fronlerlza.

Plazo del contrato, ranscurrird entre 1a facha de inicio y la fecha en que termine la etapa de reversion,
a més tardar al vencerse el plazo méximo de la elapa de reverslon.

La fecha de terminacién de la etapa de operacidn y mantenimiento ocurrlrd en cualquiera de los
slguientes eventos, ef gue primero ocurra;

+ Al cumplirse velnticinco (26} afios contados a partir de la fecha de Inicia si se ha alcanzado o
superado el valor presente al mes de referencia del recaudo del peale (VPIP), o]

+ En el momento en gue, pasados los veinticinco (26) aflos se verlfique de acuerdo con el
procedimisnto de verificacién del VPIP, que se ha alcanzado o superado el VPIP, para lo cual se
tendra como fecha de terminaclén el décimo (10} dla habll del mes cottespondiente a la fecha en
la que se verifica tal circunstangia, o,

s Al cumplirse el afio velntinueve (29) contado a partlr de la fecha de iniclo, adn en el caso en que,
llegada esa fecha, no se hubiers obtenido el VPIP.

El valor del contrato es de dos blilones setenta y dos mil tresclentos veinte millones de pesos
{$2,072,320,000,000) del mes de referencla (31 de diclembre de 2015).

Retribucién, el derecho a la retribucion del Conceslonario con respecto a cada unidad funcional se
iniciara a partir de la suscripclén de la respectiva acta de terminacion de unidad funclonal. La
suscripelén del acta de terminacion parcial de unidad funclonal cuando sea aplicable de conformidad
con el contrato, dara jugar a la causacion y pago de la compensacion especial,




Unién Vial Rio Pamplonita 5.A.S.

Notas de los Estados Financieros

1. Entidad Reportante {continuacion)

Generalidades del acuerdo de concesion de servicios (continuacion)

f.  Fuentes de la retrfbucion, las fuentes para el pago de la retribucién del Concesionarlo o de la
compensacién espacial, cuando sea aplicable, seran las siguientes:

+ Aportes ANI
Recaudo peajes

+ Ingresos por explotacién comercial

g. Divisién del proyecto, las vias objeto de la concesion Pampiona - Ctcuta tienen una ongitud estimada
lotal origen destino de 62.6 kjlémetros y su recorrido discurre Integramante en el departamento de
Notte de Santandar y se han sectorizado en 6 unidades funcionales, asl:

- @ * B - &

Descripcién del acuerdo al contrato de concesion

Unidad Funcional 1 - Varlante Pamplona
Unidad Funcional 2 - Pamplona- Pamplonita

Unidad Funcional 3 - Pamplonita — Ef Dlamante
Unidad Funcional 4 - Bl Diamante- La don Juana
Unidad Funclonal 5 - La don Juana- Los Acacios

Unidad Funcional 6 - Calzada Existente

El alcance del Proyecto son los estudios y disefios definitivos, financiacion, gestion ambiental, predial y
soclal, construccién, mejoramiento, rehabilitacion, operacién, mantenimiento y reversion del corredar
Pamplona-Ccuta, de acuerdo con el Apéndice Téchico 1 y demas Apéndices del Contrato.

E| proyecto se divide en seis (8) unidades funcionales:

Longitud Intervensclon
UF Sector Qrlgen Destine Minima Prevista Obsarvacién
UF1 | Varianle PR 1214280 ; PR 71+000 4,02 Construccién  de | Incluye construccion
Pamplona { (R 6603) . Via Nuava en | de un {anel
Calzada sencllla. bldIrecclonal.
(R 5505) ’
UF2 | Pamplona - | PR 71+000 | PR 79+400 8.50 Construcelon incluys Construccldn
Pamplonita Segunda Calzada de Segunda Calzada
(R 6605} (R 5505) K 574546 al K
494050 (8.6 Km)
K57+546 €49+050
1.307.890 N | 1,313.652 N
1.150867 E | 1.160.464 E




Unién Vial Rio Pamplonita 8.A.S.

Notas de los Estados Financleros

1. Entidad Reportante {continuacion)

Desctlpcién del acuerdo al contrato de concesién (continuacién)

Longltud Intervencién
UF Sector Qrlgen Desilno Minima Prevista Observacién
UF3 | Pamplonita | PR 79+400 | PR 84+286 4.05 Construccion Incluye construccion
- El Segunda Calzada., | de un Tunei
Diamante unidirecclonat
(R 5505) (R 5508)
K49+050 K45+000 Incluye Consbruccion
de Segunda Calzada
1.313.662 N1 1.317.1568 W 484050 al K
1160464 £ | 1.159.268 E 45+000 {4.05 km}
PR 90+020 PR 95+800 5,40 Construcclon Construccldn
(R 5505) {R 5605) Segunda Calzada. | Segunda Calzada,
K40+000 | K 34+600
1321940 N | 1,325,668
1169240 £
1.159.217 £
UF4 { EI PR 85+600 PR 113+100 17.86 Construcclon Incluye Construccion
Diamante — Segunda Calzada. | de Segunda Calzada
La  Don | (R 5505) (R 5505) K 34+600 - K 16+740
Juana
K 34+600 K 1864740 (17,86 km)
1.325.568 N} 1.342.030
1.159940E §1.162404E
UF5 | La Don | PR 113+100 | PR 120+000 5.84 Construcclon Incluye Construccion
Juana - Segunda Calzada. | de Ssgunda Calzada
Los
Acaclos
(R 55085) (R 5505} K 164740 - K 104900
K 18+740 K 10+800 (5.84 km)
1,342,030 N'| 1,345,800
1162404 E | 1,166.179E




Unién Vial Rio Pamplonita $.A.S.

Notas de los Estados Financieros

1. Entldad Reportante (continuacion)

Descripcién del acuerdo al contrato de concesién (continuacion)

Longitud ntervencion
UF Sector Orlgen Dastino minima prevista Observacldén
UF 6 | Calzada PR 68+500 | PR 71+000 2.5 Rehabllitacién, Incluye
Existente Rehabllitacion de ta
calzada sencllia
enlre
(R 5508) (R 5505) (Incluye paso PR 684500 —~ PR
urbane Pamplona}, | 71+000
1.307.048 N | 1,307.990 N
1.168,020E | 1.159.667 E
Calzada PR 71+000 | PR 84+288 14.4 Rehabilitacion Incluye
Cxistenle Rehabllitaclén de la
(R 5505} {R 55085) calzada sencilla
entre ol PR 71+000 —
1.307.890 N | K 45+000 PR 84+286.
1,159,667 £
1.317.158 N
1,159,288 €
Calzada PR 84+286 PR 20+020 6.0 Rehabllitacion Incluye
Existente Rehabllilacion de la
(R 5505) (R 5505) calzada senclila
: entre el PR 84+286 —
K 45+000 K40+000 PR 90+020
1,317,168 N | 1.321.940N
1.169.269 E
1.169.217 E
Calzada PR 90+020 | PR 126+000 29,1 Rehabliitacién [ncluye
Existente Rehabilitaclén de ta
calzada sencilla
(R 5605} (R 6605) entre el PR 90+020 —
R401006 | K 10+000 PR 120+000
1.321.940 N | 1,346.900 N
1,166,179 E
1.169.217 E

10




Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas de los Estados Financieros

1, Entidad Reportante {continuacion)

Descripcién del acuerdo at contrato de concesion (continuacion)

Longitud Intervencion
UF Sector Orlgen Destino minima pravista Observaclon
UF { Segunda | PR FR 1204600 06 Construcclon Incluye
6 Calzada | 120+000 Segunda Construcsion de
Calzada Segunda Calzada
K10+800 al
K10+300
(R 6505) (R 6608) (0.6 km)
K 10+900 | K 10+300
1,345,900 | 1,345,902 N
N 1.167.010 E
1.166.179
E
Doble PR PR 131+500 11 Rehabliitacion Incluye
Calzada | 120+600 Rehabllitaclon de
Existente | (R 5506) (R 5505) la doble calzada
1,354,003 N entre 1204600 ~
1.171.673E PR 131+500
K 10+300
1.345,902
N
1.167.101
E

Céalculo de la Retribucién

Ei derecho a la Retribucién del Concestonario con respecto a cada Unidad Funclonal se iniciard a partir de
la suscripclon de la respectiva Acta de Terminacién de Unidad Funcional, La suscripeion del Acta de
Terminacién Parcial de Unidad Funcional cuando sea aplicabie de conformidad con este Contrato, dara

lugar a la causaclon y pago de la Compensacion Especilal.

Fuentes de la Retribuclon. Las fuentes para el page de la Retfrlbucldn del Conceslonarlo —0 de la

Compensacién Especial, cuando sea aplicable~ serén las siguientes:

¢ Aportes AN|
+ Recaudo peajes
+ Ingresos por explotacion comercial

11




Unién Viai Rio Pamplonita 8.A.S,

Notas de los Estados Financieros

1. Entidad Reportante {continuacion)

Giros de Equity

El Conceslonario debera glrar como minlmo a la Cusnta Proyecto los sigulenies valores expresados en

Pesos de! Mes de Referencia dentro de los plazos que a continuacion se establecen:

Glros de Equity Monto minlmo Fecha maxima del Aporte
Giro 1 Digciséls Mil Dosclenios Trelnta y Fecha de constituclén del
Ccho Millones de Pesos del Mes da Patrimonio Autonomo
Referencia ($16.238.000,000)
Giro 2 Dieciséis Mi] Doscienios Treinta y Fecha de Inicio
Ocho Millones de Pesos del Mes de
Referencia ($16,238.000.000)
Gire 3 Trelnla y Cualro Mil Sesenta y 12 Meses desda |a Fecha
Cuatro Millones de Pesos dal Mes de Iniclo
de Reforencia ($34.064.000,000)
Glro 4 Treinta y Guatro Mil Sesenta y 18 Messes desde la Fecha
Cuatro Millones de Pesos del Mes de Inlcle
de Referencla ($34.064.000.000)
Glro 6 Sesenta y Ocho Mil Moveclentos 24 Mases deosde Ia Fecha
Cuarenla y Un Millones de Pesos de Iniclo
del Mes de Referencla
{($68.941.000.000)
Giro 6 Sesenta y Ocho Mil Novecientos 30 Meses dasde la Fecha
Cuarenta y Un Millones de Pesos de [niclo
del Mes de Referencla
($68.941.000,000)
Ghro 7 Cincuenta y Nueve MIi Quintentos 36 Meses desds la Fecha
Noventa y Cinco Miliones de Pesos de inlcio
del Mes de Referencia
| ($55.595.000,000}
- Giro 8 Cincuenta y Nueve Mit Quinientos 42 Meses desde la Fecha
Novenla y Cince Millones de Pesos de Iniclo
del Mes de Referencla
($59.595,000.000}
Gire 8 Velnlisiele Mil Tresclentos Doce 48 Meses desde la Fecha
Millohes de Pesos del Mes de de Iniclo
Referencia ($27.312.000.000)
Giro 10 Yeintisiete Mil Tresclentos Doce 64 Meses desde |a Fecha
Millones de Pesos del Mes de de iniclo
Referencia ($27.312.000,000)
Total Cualrocientos doce mll tresclentos
millones de pesos del mes de
referencia ($412,300.000.000)

Las fachas maximas y los montos minimos de los Giros 4 a 10 indicados en la tabla anterior podran ser
modificados, slempre que: [} dicho camblo sea autorizado expresamente por los Prestamistas, i} se
acredite tal aulorizacion expresa en los documenios de Clerre Financiero, y iii) la suma de todos los giros
de equity a aportar ~expresados en Pesos del Mes de Referencla- sea mayor o igual al 70% de la suma
de los Montos Minimos 1 a 10 establecldos en esta Parte Especlal.
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Unidén Vial Rio Pamplonita S.A.S,

Notas de los Estados Financieros

1, Entidad Reportante (continuacion)
Etapas de Ejecucién Contractual

La ejecucion del Contrato se hara en las Etapas que se sefialan a continuacion. La duracion de las fases
de la Etapa Preoperativa se especifica en la Parte Especial:

Etapa Preoperativa

(1) Esta etapa estara a su vez compuesta por la Fase de Pra - Construccion y fa Fase de Construcctdn,

{2) La Fase de Pre - Construccion correré desde la Fecha de Iniclo hasta fa fecha en que se suscriba el
Acta de Inicle de la Fase de Construccl6n, a partir la cual empezara a correr la Fase de Construccion,
la cual terminara cuando se suscriba la Gitima de las Actas de Terminacion de Unidad Funcional, fecha
en la cual terminard la Etapa Preoperativa

(3) A la terminaclon de las Intervenciones de cada Unidad Funcional segtin los términos establecidos en
la Seccion 4,10 de esta Parte General, se suscribird el Acta de Terminacién de la Unidad Funclonal
respectiva.

(4) Las obllgaciones del Concesionario relativas a la Operacion y Mantenimiento de las Unidades
Funcionales respecto de las cuales se hayan suscrito Acta de Terminacion de Unidad Funcional, seran
exlgibles y estaran sujetas a todas las estipulaciones que en sl presente Contrato se establecen para
la Etapa de Operacién y Mantenimierito en relacion con dichas Unldades Funcicnales, Por lo anterior,
fas garantfas de cumplimlento en Ia Etapa Preoperativa deberan amparar también las obligaciones de
Operacion y Mantenimiento de aquellas Unidades Funcionales respecto de las cuales se haya suscrito
Acta de Terminacidn de Unidad Funclonal,

La duracion de las fases de la Etapa Preoperativa se sefiala en la Parte Especial. El inicio y terminacion
de cada fase dependera del cumplimiento de los requisitos estabiecidos para el efecto

Etapa de Operacidn y Mantenimiento

(1) Esta etapa Iniclara con la suscripcion de la ultima Acta de Terminaclén de Unidad Funclonal y se
extendera hasta la Fecha de Terminacién de la Etapa de Operacién y Mantenimiento, segin ésta se
regula en la Seccidn 2.4(b) de esta Parte General.

(2} Al concluir la Etapa de Operacion ¥ Mantenimiento, se inicia la Etapa de Reversion.

Etapa de Reversién

(1) Esta etapa inlciard una vez concluya la Etapa de Operacion y Mantenimiento ¢ cuando se haya
declarado la Terminacion Anticipada del Contrato, y concluird con la suscripcidn del Acta de Reversion,

{2) Entodo caso, la Etapa de Reversion concluirg al vencerse el Plazo Maximo de la Etapa de Reversion.
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Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas de los Estados Financieros

1. Entidad Reportante {continuacion)

Programacidn de las Obras

En la tabla sigulente se presentan los plazos méximos para el Inicic de fa operacion de las Unidades
Funcionales, los cuales deberan contarse a partir de la fecha de suscripcion de la orden de Inicio de la

Fase de Construccion:

Unidad Funcional

Plazo Maximo de Ejecucion

Unidad Funcional 1
Unidad Funcional 2
Unidad Funcional 3
Unidad Funcional 4
Unidad Funcional 5
Unidad Funcional 6

48 Meses
48 Meses
60 Meses
60 Meses
60 Meses
36 Meses

Porcentaje de participacion de las unidades funcionales

Como se describe en Apéndice Téchico 1, & Proyecto esta dividido en seis (6) Unidades Funclonales, a
las cuales se les aslgna el siguiente porcentaje de participacion en el Proyecto, para efectos de lo

establecido en los numerales 3.9 {e), 3.14 ((ilH(1), 3.14(viii)(1) y 18.3 {d) del Contrato Parte General.

Porcentaje de participacion de peajes e ingresos por explotacién comercial

Unidad Funcional

Unidad Funclonal 1
Unidad Funclonal 2
Unidad Funcional 3
Unidad Funclonal 4
Unidad Funcional &
Unidad Funcional 6

11.16%
21.87%
16.25%
18.50%
16.27%
16.95%

100.00%

Para efectos de lo establecida en los numerales 3.14 (){Ii)(1) v 3.14 (i)(i}{2) la distribucion de las vigencias
para cada Unidad Funclonal sera la que se muestra a continuacion: '

Porcentaje de participacion de vigencias futuras

Unidad Funcional 2020 2021 2(22-2040
Unidad Funcichal 1 0.00% 22.79% 11.16%
Unidad Funclonat 2 0.00% 44.64% 21.87%
Unidad Funcionat 3 0.00% 0.00% 16.25%
Unldad Funcional 4 0.00% 0.00% 18.50%
Unidad Funcional 5 0.00% 0.00% 16.27%
Unldad Funclonal 8 100.00% 32.67% 15.05%

100.0% 100.00% 100.00%
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Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas de los Estados Financieros

1. Entidad Reportante (continuacion)
Plazos de las fases de la etapa preoperativa
Duraclén de la fase de pre construccidn; Doce (12) meses contados desde la Fecha de Inicio.

Duracion de ia fase de construccion: Cuarenta y ocho (48) meses contados desde la fecha del Acta de
inicio de la Fase de Construccion.

Segln la tabla de referencla a la parte general, del capftulo Hl de la parte especlal del contrato de concesion,
define que el proyecto tendr4 un ciefre financlero con un monto minimo de $7568 mil miflones de pesos de
referencia, teniendo como plazo para que el concesionario presente la totalidad de la documentacion es
de tresclentos trainta (330) dlas contados desde la fecha de Iniclo

Fideicomiso administrado por Fiduclaria de Occidente S.A,

Union Vial Rio Pamplonlta S.A.S., (“el Fideicomitente), en dssarrollo det Contrato de Concesién bajo el
esquema de APP N° VJ-VE-APP-IPB-001-2016, constituyé un contrato de Fiducla Mercantll Irrevocable
de Administracion y Pagos, con Flduciarla de Occldente S.A., Sociedad Fiduciaria - con domicliio principal
en la cludad de Bogota, cuyo objeto es la constitucidn de un Patrimonio Auténomo denominado Palrimonio
Auténomo Unidn Vial Rlo Pampionita S.A.S., ("el Fidelcomiso") al cual se le transferiran la totalidad de los
blenes fideicomitidos para que una vez recibldos, ésta los administre durante todas las etapas de ejecucion
del Contrata de Concesién con la finalidad de atender todas y cada una de las obligaciones que surjan de
la ejecucion del proyecto y del Contrato de Concesidn, y el cual serd el centro de Imputacion contable de
los hechos econdmicos del proyecto.

Derechos del fideicomitente

Exlgir a la fiduciaria el cumplimiento de las obligaciones contractuales y Jegales a su cargo en los términos
previstos en el presente contrato y en las leyes aplicables

Exigir a Ya fiduclarla la rendlcién de cuentas y los Informes en los plazos previstos de este contrato y el de
concesion.

Exigir a la fiduciaria que lleve una contabilidad separada para el manejo del patrimonio auténomo.

Recibir la retribucién de los excedentes de la subcuenta operativa del concesionario conforme a lo
establecldo en ¢l contrato de concesién y la clausula VIIl del cantrato de fiducia,

Objeto del contrato de fiducia
La Fiduciarla de Occidente S.A. actuando como vocera y administradora del Patrimonio Autdnomo Union

Vial Rio Pamplonita, y de conformidad con lo establecido en el contrato de concesién, y a las Instrucclones
gue Ie sean impartidas por parte del Conceslonario y la AN, se encargara entre otros de:
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1, Entidad Reportante (continuacién)
Qhjsto del contrato de fiducla {continuacion)

« Recibir, adminlistrar y tener la propledad sobre los blenes fideicomitidos,
+ Cstablecer las cuentas y las subcuentas, _ 5
+ Reallzar los pagos y giros con cargo a los recursos que ingresan a las cuentas y a las subcuentas i
del proyecto, !
+ Recaudar los peajes y demas ingresos que correspondan al fidelcomiso por los derechos transferidos, I
+ Invertir los recursos econdmicos que Ingresen a las cuentas y sub cuentas proyecto. i
+ Reallzar los pagos relaclonados con la adquisicion de bienes y servicios para el cumplimiento del
contrato de conceslon; y realizar las operaclones camblarias, ’
s+ Ejecular las operaclones, celebrar contratos, y realizar aclos que se relacionen con su objeto.
»  Actuar como deudor o codeudor bajo el contrato de deuda subordinada yfo documentos de cleire
financiero. i
» Rendir cuentas de su gestion,
+ Rendicidn de cuentas, |a Fiduclaria de Occldente S.A,, estd obligada a rendir cuentas al Fidelcomltente
y a la ANl cada seis (6) meses,

Beneficiatios

v La Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) en relacion con las cuentas bancarlas (efectivo
restringido) destinadas para uso especifico de la misma agencla.

+ El Fideicomlitente. en relacidén con la cuenta de proyecto, la subcuenta predios, la subcuenta
compensaclones ambientales y la subcuenta redes.

» Conjuntamente, el Fideicomitente y la ANi en las proporciones establecidas.

» Los demas beneficiarios de |a cuenta proyecto y sus subcuentas que designe el Fideicomitente de
tiempo en tiempo. :

Blenes fideicomltidos

+  Los recursos econdmicos, pravenientes de los recursos de patrimonio, sin limitacion, de los giros de

Equity.

Los recursos dinerarlos provenientes de los recursos de deuda.

Los rendimlentos que generen los recursos administrados por ef fidelcomisa,

Los recursos dinerarlos transferidos yfo aportados, Incluyenda, sin limitacidn, los aportes ANI.

Los recursos dinerarios provenlentes del recaudo de peaje y de los ingresos por explotacion comercial,

Los demas recursos que, por cualquier concepto, ingresen al fideicomiso de conformidad con lo

establecido en ef contrato de concesién, incluyendo, sin limitacion, los demés recursos que aporten el

Fideicomitente v/o agencia al proyecto.

+ Los demas activos, tales como derechos contractuales, que el Fidelcomitente ceda o transfiera al
Fidelcomlso como parte de la implementacion de la estructura de financlacion del proyecto.

.« & & * =

Retribucién

Por la administracién del Patrimonio Autdnomo Unién Vial Rio Pamplonita S.A.S,, la Fiduciaria de
Occidente S.A., cobrara una suma flja, por mes o fraceidn de mes, de acuerdo con los saldos promedio
mensuzales de recurscs administrados en fos fondos de inversion colectiva, segdn la etapa del proyecto:
a) etapa de estudios y diserios, b) etapa de construccion, ¢) stapa de operacién y mantenimlento.
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Notas de los Estados Financieros

1. Entidad Reportante (continuacidn}
Progreso del contrato del concesionario en la fase de construccion

El contrato con el EPC tiene un avance total del 7,46% tncluyendo los valores correspondientes a estudios,
disefios y avance fisico de obra; por concepto de estudios y disefios el valor asciende a $106 mil millones
¥y por avance de obra fisica la sumna de $4 mil miliones,

En Julio de 2018 se dlo por terminada la Fase de Pre construccion del Proyecto, en cumplimiento de los
plazos y requisitos contractualmente establecldos. De las acfividades precedentes que se cumplleron para
la suscripcion del Acta de Iniclo de la Fase de Construccion se resalta:

+ El1 de Junio de 2018 se obtuvo la No Objecion de los Estudios de Trazado y Disefio Geomélrico de
todas las Unidades Funcionales, can lo previsto en la Seceién 6.2 de la Parte General.

+ Fl 27 de Julio de 2018 se obtuvo la No Objecién del Plan de Obras.

o E127 de julio de 2018 se obtuvo la Aprobacién def Plan de Traslado de Redes.

+  E130 de Julio se obtuvo la No Objecién de los Estudios y Disefios de Detalle de fa UF 8, cuya ejecucion
comenzaba al inicio de la Fase de Construccién, con lo previsto en la Seccion 6.2 de la Parte General,

E] 1 de agosto de 2018 se formalizé el inicio de la Fase de Construcclén con la suscripcion del Acta de
Inicio se comenzd la Rehabliitacion de la via de la Unidad Funcional 6 que corresponde al corredor
existente. Durante la ejecucidn de las Intervenclones y con ocaslon a los cambios Incorporados por el
Goblerno Nacional a la Normativa Ambiental con la entrada en vigencia de la Resoluclén 256 del Ministerlo
de Ambiente y Desarrolio Sostenible, entre otros aspectos, el 16 de octubre de 2018 el Concesionarlo
solicitd a la Interventoria el ajuste det Plan de Obras No Objetado, con el fin de acercar este Plan con las
condiciones actuales que afrontaba el Proyecto,

La ejecucion de fa unidad funcional 6, inicié con las siguientes actividades:
Rehabifitacién puentes existentes

Se desarrollaron actividades de rehabllitacién de puentes existentes en los Subsectores 2, 3 y 4 de la
Unidad Funcional 6

Bacheo y parcheo

El desarrollo de estas actividades se dio a través de dos frentas de obra en la Unidad Funcional 6, uno en
el Subsector 2 hacla el norte y otro en el Subsecior 4 que avanza hacla el sur.

Rehabbitacién de obras de drenaje

Se han Intervenido 13 obras de drenaje transversal — ODT, en los stbsectores 2, 3y 4 de |a Unidad
Funcional 6

Atencidn de sitlos criticos

En este pariodo se did iniclo a la intervencion de los sitios criticos ubicados en el PR74+050 y PR113+900.
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2. Bases de Presentaclén y Resumen de las Politicas Contables Significativas

De acuerdo con la IFRIC 12 las infraestructuras que.entran dentro del alcance de esta interpretaclon no
deben ser reconocidas como elementos de propledad, planta y equipo del operador. El conceslonario
tlene acceso a la operacion de la infraestructura para proporcionar el serviclo ptblico en nombre de la
concedente, de acuardo con los términos especificados en el Gontrato de Concesion,

Si el Concesionaria proporciona servicios de construceion o de mejora, la contraprestacion recibida o a
reclbir por dicho operador se reconocerd por su valor razonable,

De acuerdo con la IFRIC 12 la contraprestacion del contrato es un activo financlero, en la medida que se
tiene un derecho contractual Incondicional a recibir de la concedente efectivo u otro activo financiero por
los servicios de construccion; vy la concedente tiene poca o ninguna capacidad de evitar el pago,
normaimente porque el acuerdo es legaimente exigible.

£} conceslonario tiehe un derecho incondiclonal a reciblr efectivo cuando 1a concedente garantiza el pago
al operador de (a) Importes especificados o determinables o (b) el déficlt, si lo hublere, entre los importes
recibidos de los usuarios del servicio publico y los Importes especificados o determinables, Incluso
cuando el pago esté condiclonado a que el operador garantice que la infraestructura cumple con fos
requerimientos de calidad o eficiencia especificados.

2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Financleros de la Concesionaria han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad y de informacién Financiera Aceptadas en Colombia, (NCIF) establecidas en la ey 1314 de
2009 reglamentada por el Decreto finico reglamentarlo 2420 de 2016 modificado por el Dacreto 2496 de
20185, el 22 de diciembre de 2016 por el Decrelo Reglamentario 2131 y el 22 de diclembre de 2017 por el
Decreto Reglamentarlo 2170. Estas normas de contabllidad de informacion financlera corresponden a las
Normas Internaclonales de Informacion Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de Normas
fnternacionales de Contabifidad {(JASB, por sus siglas en inglés), en las versiones aceptadas por
Colombia a través de los menclonados Decrefos,

La aplicacién de dichas normas internacionales en Colombia esta sujeta a algunas excepclones
establecidas por regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios.

La Conceslonaria aplicé el marco normativo de Grupo 1 debido a que su socio, propietario del 100%, aplica
NIIF Plenas, pertenece al Grupo 1 y consolida a la Concesionaria, en este proceso de consolidacion se
deben manejar fas mismas politicas y estimaciones en los estados financleros.

El Patrimonio Auténomo hace parte del grupo 1 segun lo dispuesto en el Decreto 3022 de 2013 por lo cual
camenzd su perfodo de transicion desde el 1 de enero de 2016 hasta el 31 de diclembre del mismo afio.
Después de esta fecha, se dio la aplicaclén para todos los efectos del nuevo marco técnico normativo,
detallado en el mismo decreto, Incluyende la contabilidad oficlal, libros de comercio y presentacion de
estados financieros del afio 2016,
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2.2. Prasentacion de los Estados Financleros

Los presentes Estados Financieros comprenden el Estado de Sltuacion Financiera al 31 de diciembre de
2018 y 31 de diclembre de 2017, y los Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonlo y de Flujos
de Efectiva por el periado ue termind el 31 de diciembre de 2018 y el periodo comprendldo entre el 4 de
jullo {fecha de iniclo de operaciones) y el 31 de diciembre de 2017, han sida preparados de acuerdo con
las Normas de Contabllidad e Informacién Financlera aceptados en Colombia, fundamentadas en las
Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF), traducidas de manera oflcial y autorizada por el
Consejo de Normas Internaclonales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) hasta el 31 de
diciembre de 2013, adoptadas medlanie Decretos 2420 y 2496 de 2015, Decreto 2131 de 20186, Decreto
2170 del 2017 y Decreto 2480 de 2018.

2.3, Declaracién de Responsabllidad

1 a Administracioh del Conceslonario es responsable de la informacion contenida en estos estados
financieros, La preparaclon de fos mismos, de acuerdo con las Normas de Contabliidad e Informaclion
Financlera Aceptados en Colombia, establecidas en la Ley 1314 de 2009 que corresponden a las
Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF), traducidas de manera oficial y autorlzada por el
Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) al 31 de diclembre
de 2016, reglamentadas en Colombia por los Decretos Reglamentarios 2496 de 2015, el 2131 de 2016 y
el 22 de diclembre de 2017 por el Decreto Reglamentario 2170 y 2180 de 2018, y sin hacer uso de
ninguna de las excepcionss a NIIF que en dichos Decretos se plantean, requiere la utilizacion del Juicto
de la gerencla para la aplicacion de las politicas contables.

2.4, Operacion Conjunta

E] Conceslonario reconoce la operacton del Patrimonio Auténomo Unlén Vial Rie Pamplonita como una
operacion conjunta en el proceso de la elaboracién de los Estados Financleros e incorpora los activos,
pasivos, ingresos y gastos mantenidos conjuntamente,

Los Estados Financiaros incluyen los activos, pasivos, patrimonlo y resultados de Union Vial Rio

Pamplonlta S.A.S., y el Patrimonio Auténomo Unidn Vial Rfo Pamplonita administrado por Fiduciaria de
Occidente S.A,

Al 31 de diclembre 2018 y 31 de diclembre de 2017, el porcentaje de participacion en el Patrimonio
Autdnomo Unién Vial Rio Pamplonita equivale al 100%, incorporando en sus Estados Financleros los
sigulentes valores,

2018 y 2017
Porcentaje de
Nombre del Fidelcomiso ' Participaclén
Patrimonio Auténomo Unlon Vial Rlo Pamplonita 100%

De la parficipacion del Patriimonio Auténomeo Union Vial Rlo Pamplonita, el Concesionario incorpora los
slguientes valores en las respectivas cuentas de los Estados Financieros! ; :
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2.4, Operacién Conjunta (continuacion)

Por el perlodo
comprendido
entre el 4 de julio
{fecha de iniclo de
operaclones) y el
31 de diclembre

de
Cuenta 2018 2017
Activos $ 331,845,084 %  90,335962
Pasivos {225,714,048) {4,897,048)
Ingresos operacionales 164,116,386 79,663,480
Ingreses ho operacionales . 2,860,301 199,586
Costos (136,294,498) (70,040,721)
Gastos no operacionales {87) {1
Utilidad del periodo $ 20682122 & 9,722,344

Presentacion a los Estados Financieros

De acuerdo con fa NIC 1 se presentan estos estados flnancieros de proposito general, los cuales
incluyen Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre 2017 y notas explicativas
seleccionadas.

Union Vial Rio Pamplonita S.A.S., presenta el Estado de Situacion Financiera sobre una claslficacion
corrlente ¥ no corriente.

El Estado de Resultados Integral se presenta en funcion de los costos teniendo en cuenta gue esta
clasificactén proporciona Informacién flable y relevante sobre las cperaclones del Concesionario,
adiclonalmente:

+ Elaclivo financlero se caplitaliza mehsualmente con los costos y gastos de construcclon, operacidn y
mantenimiento, los cuales son actividades ordinarlas det Conceslonario,

» Mensualmente se realiza el calculo del ingreso del activo financiero, el cual se genera por las
actividades ordinarlas det Conceslonario y stl base son los costos y gastos de construcclon,
operacién y mantenimiento,

« Las retribuciones det Concesionario son las vigenclas futuras y el recaudo de peajes, las cuales se
generan por operat, mantener y construlr el tramo respectivo, son estas contra las que se paga el
activo financlero que se crea.

Los presentes estados financleros del Concesionario, comprenden los estados de sltuacion financlera al
31 de diciembre de 2018 y 31 de diclembre de 2017, estados de cambios en el patiimonio, estado de
resultados integrales y los estados de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diclembre de 2018
y 2017.
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2.5, -Uso de estlmaclones y Juicios

La preparaclén de los estados financieros de acuerdo con las NCIF requlere la elaboracién y
consideracion por parte del Congesionario de acuerdo a la evaluacion de los Juiclos, estimaciones y
supuestos contables signlficativos que Impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos
y gastos, asl como en la determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de
clerre del periodo sobre el que se Informa.

En este sentido, las Incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar
fugar en ef fuiuro a resultados finales que podrlan diferir de dichas estimaclones y requerlr de ajustes
significativos a los saldos informados de los aclivos y pasivos afectados. Estas estimaciones realizadas
se refleren a: .

1. Tasa de interés efecliva para calcular el costo amortizado de pasivos financieros,
2. Elmargen de utilidad del activo financiero sobre los costos (Opex) del proyecto.
3, Latasa interna de retorno del proyecto wtilizado para el caloulo def activo financiero.

4, Dentro de la deuda subordinada, para cada periodo de inteteses de deuda subordinada, se causaran
intereses remuneiatorios a la tasas que se estipulan a continuacion:

{1) Siempre y cuando haya acaecido la condicién para la causacién de Intereses, hasta el Iniclo de
ia etapa de operacion y mantenimiento, se causara un interés remuneratorio equivalente DTF
aplicable a mes vencido sobre &l saldo del capital y sobre el saldo de los Infereses que sean
capitalizados.

(2) Desde el inicio de la Etapa de Operacién y Mantenimiento se causara un interés remuneratorio
equivalente a la IPC mas un margen aplicable del 11% anual sobre el saldo del capilal y el saido
de intereses capitalizados.

La tasa se aplicara asl: {1+1PC EA}*(1 + spread EA) -1

Los intereses remuneratorios correran a partlr de la fecha en que en fa que se hayan realizado
los desembolsos por parte de cada uno de los prestamistas subordinados,

Las eslimaciones y supuestos subyacentes se revisan de forma permanente, Las revislones de [as
astimaciones contables son reconocldas en el perlodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier parlodo futuro afectado.

Al 31 de diclembre de 2018, no se han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas at
cierre del afo, distintos de las Indicadas en fos Estados Flnancieros.
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2.6, Resumen Pollticas Gontables Significativas
2.6,1, Bases de Medicion
Valor Razonhable

Unién Vial Rlo Pamplonita S,A,S,, reconoceré el valor razonable como el importe por e} cual puede ser
intercambiado un activo, o canceiade un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y
debidamente Informado, que reallzan una transaccion en condiciones de Independencla mutua.

Valor Neto Realizable

Es el precio estimado de venta de un activo, en el curse normal de las operaciones, menos los costos
estimados para terminar su preducclon v los necesarios para llevar a cabo la venta.

Valor Reallzable o de Liguidacién

Los activos se llevan contablemente por el importe de efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo que
podrian ser obtenidos, en el momento presente, por la venta no forzada de los mismos. Los pasivos se
llevan a su valor de realizacion,

Costo Histoérleo

Para los activos del Conceslonario, el costo histérico sera el importe de efectivo o equivalentes al efectivo
pagado, o el valor razonable de la contrapariida entregada para adquirle el activo en el momento de la
adquislcion,

Para los pasivos del Concaslonario, el costo historico se reglstrara e valor del producto recibido a camblo
de Incurrir en la deuda o, por las cantidades de efectivo y otras partidas equivalentes que se espera pagar
para satisfacer |a correspondiente deuda en el curso normal de la operacion,

Costo Amortizado

El costo amortizado de un activo financiero conceslionado o de un paslvao financlero, es la medida inicial
de dicho activo o pasivo menos los reembolsos, que se tengan lugar en la efectividad de la transaccion,
mas o menos la amortizaclon acumulada. Para la debida valoracion se utiliza el métode de la tasa de
interés efectiva,

Costo Atribuido
Se deflne como el Importe usado como sustituto del costo o del coslo depreclado en una fecha
determinada. En la depreclaclon o amortizacién que se realice posterformente, se asume que la

Concesionaria habla reconocido inicialmente el active o paslvo en la fecha de adquisicién o efectividad vy
que dicho costo fue utilizado para equivalencla alf costo atribuldo,
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2.6.1. Bases de Medicién {confinuacion)
Metodologia de Medicién

La metodologla de medicién, define ta forma, procesos y pasos que se deben efectuar para la dptima
valoracion de las diferentes cuentas contables, que acogen la totalidad de activos y pasivos de la
Concestonaria, seglin sean las politicas de cada norma, que abarcan las cuentas.

Muodicion Iniclal

La medicién inicial, es el valor Gnico que se otorgara a cada hecha econdmice representado en una cuenta
contable bajo Normas Internacionales de Informaclon Financlera. En la estructura de las politicas de cada
norma, se debe establecer el modelo de medicién a aplicar para esta primera instancia,

Medicion Posterior

La mediclén posterior, contempla aguellas mediciones ylo valoraciones que se reallzaran a cada cuenta
contable en diferentes periodos de tlempo, posterlores al balance de apertura, Las pollticas de cada norma
deben estabiecer el modelo a aplicar en dichos peflodos, con el fin de asegurar informacion fiable, optima
y comparable en diferentes perfodos de tiempoa.

Presentacion

La presentacion, incluye fa forma como se mostrara y/o reflejara a los usuarios de la informaclén financiera
de ia Concesfonaria, ¢l valor inicial, movimientos débitos y créditos y valor final de cada cuenta contable
en los difersntes informas financleros bajo la metodologla de normas internaciones de infortnacion
financlera. Dentro de la estructura de cada norma, debe guedar claramente definida la metodologia de
como mostrar la informacion financlera al usuario final,

Revelacion

En linaa con la presentacion, anterlormente descrita. La revelacion, es parte fundamental en la estructura
de las normas cohtables, siendo la nota al estado financiero que Incorpora los diferentes detalles de la
naturaleza generadora de diferentes situaciones al interior de la Concesionaria y reflejadas en los estados
financieros de la misma, Dado lo anterlor, dentre de cada norma debe quedar la claiidad de los pardmetros
a aplicar, para la revelacién de situaciones que se consideren deben ser objeto de analisis detallado por
parte de fos usuarios de la Informacién financiera de la Concesfonaria.

2.6.2. Moneda Funclonal y de Presentacldn

La administracién del Conceslonarle considera que el peso colombiano es la moneda que representa con
mayor fidelidad los efectos econdmicos de las fransaccionas, eventos y condiciones subyacentes de Unién
Vial Rlo Pamplonita S.A.S., v por esta razén los Estados Financleros se presentan en miles de pesos
colombianos, a menos que se Indigue lo contrario.
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2.8.3, Transacclones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacclones en moneda extranjera serdn trasladadas a pesos colombianos usando la tasa de cambio
prevaleclente en la fecha de ia transaccion, Activos y paslvos monetarlos en moneda extranjera serdn
convertidos a la moneda funcional usando fa tasa de camblo prevaleclente en [a fecha de corte del estado
de sltuacion financlera y los actlvos no monetarios en moneda extranjera seran medidos a tipo de camblo
histdrico, Las gananclas o pérdidas que resulten en el proceso de conversién seran incluidas en el estado
de resultados. ‘ -

Afia Tasa
2018 3,248,756
2017 2.984.00

2,64, Clasificacién Corriente y No Cortisnte

El Concesionario presenta sus activos y paslvos en el Estado de Situacién Financiera basade sobre una
clasificacion corrlente y no corriente. Un activo es corrlente cuando:

a. Espera realizar el activo, o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su ¢lclo normal de operacion.

b. Mantienen el activo principalmente con fines de negoclacion.

c. Espera realizar el activo dentro de los doce (12) meses siguientes después del perlodo sobre el que
se informa.

d. El active es efectivo o equivalente al efective a menos gue éste se encuentre restringido y no pueda
ser Intercamblado nl utilizado para cancelar un pasivo por el gjerclcio minimo de doce (12) meses
después del glerciclo sobre el que se informa,

Todos los demas aclivos se clasifican como actives no corrientes,
Un pasivo es corriente cuando;

a. Espera liquidar el pasivo en su ciclo narmal de operaclon,

b.  Mantiene el pasivo principalmente con fines de negoclacion.

¢. Elpasivo debe liquidarse dentro de los doce (12) meses sigulentes a la fecha del periodo sobre el que
se informa; o

d. No tiene un derecho incondicicnal para aplazar el pago dei pasivo durante, al menos, los doce (12}
meses slguientes a la fecha del periodo sobre el que se Informa. Las condiciones de un pasivo que
puedan dar lugar, a eleccion de la otra parte, a su liquidacién mediante la emision de instrumentos de
patrimanlo, no afectan a su clasificacion,

Todos los demas pasivos se claslfican como pasivos no corrientes Activos y Pasivos por impuestos
diferldos son claslficados como activos y paslves no cortientes, respactivamente,

2.6.5, Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Este rubre estd compuesto por fas siguientes categorlas; caja menor, y bancos,

Para efectos da preparacion la Concesicnaria realiza su estado de flujo de efectivo bajo método indirecto,
y se han definido las siguientes consideraciones:
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2.6.5, Efectivo y Equlvalentes de Efectlvo (continuacién)
Efectivo en cafa y bancos

Incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras. En el balance de situacion, los sobregiros bancarios
se claslfican como recursos ajenos en el pasivo corriente,

Actividadas de oparacion

Son las actividades que caonstituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de fa Concesicharia, asl
como ofras actividades gue no puedan ser calificadas como de inversién o financlacién,

Actividades de inversion

Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no
cortientes y olras Inversiones no Incltiidas en el efectivo y sus equivalentes,

Aclividades dé financlacion

Actividades que producen cambios en el tamafio ¥ composicion del patrimonio nelo v de los pasivos de
caracter financiero.

2.6.6, Efectivo Restringido

£l Concesionatio clasifica como restringldo las cuentas con destinacién especifica, es decir, sélo podran
ser ulitizadas para el desarrolic y cumplimiento de las actividades proplas para las cuales fueron creadas.

2.8.7. Instrumentos Financieros
Madicién Iniclal y Posterior

De acuerde con la NHF 9 - Iastrumentos Financieros, todos los activos financleros se dividen en dos
claslficaciones - los medicos al costo amortizado y los medidos a valor razonable.

La clasificacién de un activo financiero se realiza en &l momente en que la entidad se convierle en parte
de las disposiciones contractuales del instrumento basado en el modelo de negocio de la Concesionaria
para la gestion del activo financiero, y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales del activo
financlero.

Los activos financleros se valoran a su costo amortizado sl el activo se mantlene dentro de un modelo de
negoclo cuyo objetlvo es mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales. Un
activo financlero se mide por su valor razonable, a menos que se mida por su costo amortizado.

Los camblos en & valor de los actlves financleros medidos a valor razonable se reconocen en resuitados
o en otros resultados integrales,
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2.6,7. Instrumentos Financieros {continuacién)

Claslificacidn

El Concesiohario clasifica los activos financieros a costo amortizado, a valor razohable con cambios en
otro resultado integral o a valor razonable con camblos en resultados sobre Ja hase de su modelo de
negocio para gestionar los activos financieros y de las caracter(sticas de los flujos de efectivo contractuales
del mismo.

El Concesionario clasifica sus activos fihancieros a costo amortizado cuando se cumplen las dos siguientes
condicicnes:

a) Eslos se conservan dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener los activos financieros
para obtener los flujos de efectivo contractuales y

b Las condiciones confractuales del activo financiero concesioriado dan lugar, en fechas especlficadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e Interesas sobre el importe del principal
pendiente,

El Goncesionarlo medira a valor razonable con cambios en resultados a menos due cumplan las
condiciones para que sean clasificados y medidos a costo amortizado.

El Concesionario clasifica todoes fos pasivos financleros come medidos posteriormente a costo
amortizado, excepto cuando se trate de pasivos financieros a valor razonable con camblos en resultados,
incluyendo los derivados.

Tabla Resumen Clasificacidén y Medicion Activos Financieros

Clasificacién Medicion Inicial Medicidn Posterior

Costo amortizado Valor razonable mas los costos  [Coste amottizade.
de {ransaccion directamentea
atribuibles a la compra ¢ emisién

del mismo,
Inversiones a valor razonable con Valof razonabls \Valor razonable contra
camblos & resultados resultados.
inversiones a valor razonable con \alor razanable Valor razonable contra
camblos en patrimonio patrimonio

Costo Amortizado

En el reconocimiento inlclal, 8l Concesionarie madira un active fnanciero concesionado ¢ pasivo financiero,
por su valor razohable més o menos, en el caso de un activo financlero concesionado o un pasivo financlero
que no se contabilice al valor razonable con camblos en resultados, los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicién o emision del actlvo financiero concesionado o pasivo financlero,
Un costo incremental es aquel en el que no se habrla incurrido si el Concesionario no hublese adquirido o
emitido el instrumento financlero.
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2,6.7, Instrumentos Financieros {continuacién)
Costo Amortizado (continuacion)

El costo amortizado de un activo financiero conceslonado o de un pasivo financlero es la medida inicial de
dicho activo o pasivo menos los reembolsos det princlpal, mas o menos la amortizacion acumulada .
(calculada con el método de la tasa de interés efectiva) de cualquier diferencia entre el Importe Inicial y el
valor de reembolso en el vencimlento, y menos cualquler disminucién por deterioro del vaior o
Incobrabllidad (reconocida directamente o mediante el uso de una cuenta correctora).

F| Método de la Tasa de Interés Efectiva

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado,
en un periodo mas corto) con el Importe neto en libros del activo o pasivo financiero,

Para calcular (a tasa de Interés efectiva, el Conceslonarlo estimara los flujos de efectivo esperados
teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financlero {por elemplo, pagdos
anticipados, rescates y opclones de compra o similares), pero no tendré en cuenta las pérdidas crediticias
asperadas.

El calculo Inclulra todas las comislones y puntos de interés pagados o recibidos por las partes del contrato,
gue integren la tasa de Interés efectiva (comlsiones por servicios financieros), asf como los costos de
transaccidn v cualquler otra prima o descuento. Los ingresos por Intereses se mediran aplicando la tasa
de interas efectiva al importe en libros de un activo financtero conceslonado,

Para el activo financlero concesionado darivado del Gontrato de Cancesién, el calculo de la tasa de Inlerés
efectiva se reallzard de manera mensyal,

Se presume que los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo de Instrumentos financleros simllares
pueden ser estimados con flabilidad, Sin embargo, en aquellos casos especlficos en que esos flujos de
efectivo o la vida restante de un Instrumento financiero (o de un grupo de Instrumentos financleros) no
puedan ser sstimados con flabllidad, el Conceslonarlo ulilizara los flujos de efactivo contractuales a lo largo
del periodo contractual completo del instrumento financiero {o grupo de Instrumentos financleros),

Deuda Subordinada

Los recursos de deuda subordinada aportados por los soclos del Concesionario al Patrimonio Auténoma
son considerados un elemento pasivo en la contabilidad del Concesionario en la medida que cumplen las
condiclones para claslificarse como deuda en tanto que:

« El contrato de crédito subordinado Incorpera una obfigaclon contractual de entregar efectivo (en las
clausulas de preclo y moneda)

« Elelemento no cumple con las condiciones para presentarse como patrimonio, debldo a que no otorga
participacion propurcional da los activos netos de la entidad en caso de liquidacion, ya que corresponde
a un monto fijo independiente a la posicién del patrimonio heto.

v Los intereses causados sobre la deuda subordinada son registrados en la contabliidad del Patrimonio
Auténomo como un gasto en el estado de resultados, registrando como contra partida una cuenta por
pagar del estado de sliuaclon financiera,
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2.6.7. Instrumentos Financieros {continuacion)
Deteriore de un Ihstrumento Financiero

En cada fecha de presentacion el Concesionarlo medird fa correccion de valor por pérdidas de un activo
financieto conceslonado medido a costo amortizado, a valor razonable con camblos en otro resultado
Integral y activos del contrato, por un Importe igual a las pérdidas crediticlas esperadas. La provision debe
reconocerse como una cuenta de deterloro separada, en lugar de reducir directamente el valor en libros
de los activos financieros.

La provisién por deterioro se basa en la pérdida de crédito esperada (ECL), calculada como la diferencia
entre todos los flujos de efectiva contractuales que le deben al Concesionario de acuerdo con el contrato
y todos los flujos que espera recibir durants la vida esperada del instrumento financiero, descontadas a la
tasa de Interés efectiva. Incluso si se espera que el flujo de efectivo del contrato se recupere en su totalidad,
pero posterior al plazo establecido, tamblén dard lugar a pérdidas crediticias.

La evaluacion de las pérdidas crediticias debe conslderar la experiencla pasada, las condiclones actuales
y la Informacian futura pronosticada que esta razonablemente disponible sin un costo y esfuerzo exceslvos
para refiefar un rango de posibles resultados con probabilidad ponderada.

Para cuentas por cobrar a corto plazo, se puede utilizar una matrlz de provision como una aproximacion a
la ECL, aplicando tasas de pérdida apropladas a los saldos vencidos para calcular fa provisién por
deterioro. Cuando se usa Ja matriz de provislon, las cuentas por cobrar se deben agrupar apropladamente
de acusrdo coh sus caracteristicas de riesgo comunes.

El Conceslonario aplica los requerimlentos de deterioro para diferentes activos financieros de la sigulente
manera;

. Para sl activo flnanclero conceslonado originade en el Contrato de Concesién, se utiliza un modelo de
pérdida esperada de doce (12) meses, Si el riesgo de crédito se deteriora significativamente, se aplica
un modelo de pérdida esperada de por vida. )

« Para cuentas por cobrar de corto plazo, el deterioro Iniclal y posterlor, se calcula sobre una base de
pérdida esperada de por vida,

Si exlste evidencla objetiva de que hubo una pérdida por deterloro del valor, el importe de la pérdida se
mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluidas las pérdidas credlticias futuras esperadas que atin no se hayan incurrido,

£l valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interds efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de Interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de Interes efectiva actual.

El Importe an libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de deterloro y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados, Los intereses ganados se siguen devengando sobre la
base del Importe en libros reducido del activo, utllizando la tasa de interés efectiva utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro def valor,

Los Intereses ganados se registran como Ingresos flnancleros en ef estado de resultados. Los préstamos
y la provision correspondients se Imputan a pérdida cuando no existen expectativas realistas de una
recuperacion futura y toda la garantfa sobre elflos se efectivizé o transfirié al Concesionario,
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2.8.7. Instrumentos Flnancieros (continuacién)
Deterioro de un Instrumente Financiero {¢onfinuacién)

Si en un ejerciclo posterlor, el imperte estimada de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un acontecimjento gue ocurra después de haber reconoclkdo e deterioro, la pérdida por deterioro
del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustandc la cuenta de provisiéh, SI
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, la recuperacién se acredita como
menor costo financiero en el estado de resultados,

Politica de Pérdida Crediticla Esperada

Para la determinacion de la pérdida crediticia esperada def activo financiero del Conceslonatio, la provisién
eslard dada por:

Provisién (ECL) = PD *EAD*PDI
Donde,

PD = Probabilidad de Default tomada con referencia a |la publicada por Moody's para deuda con
calificacion igual a la de Colombia,

EAD = Exposlcidn al riesgo de Default corresponde al importe bruto en libros del activo financiero.

PDl = Perdida dado el incumplimiento tomada ¢on referencia a la recuperacién promedio para los bohos
soberanos que eatraron en Default calculada por Moody's,

Procedimiento:

1. Esta politica se aplicara a las cuentas por cobrar de diflcll cobro -Activo financlero concesionsdo

2. El valor resultante de aplicar ef modelo ds pérdida crediticia esperada sera la provisién que deberd
registrarse en la cuenta 139905 vy afectara los resultados con el registro de la contrapartida en la cuenta
5299,

3, Esta provislon se agotara cuando el saldo de la deuda de algdn cliente deba darse de baja dada su
incobrabillidad.

4. Cada afo se deberd aplicar nuevamente esle procedimiento y ajustar el valor que haya quedado en la
cuenta de provision. :

Baja de Instrumentos Financieros

El Conceslonaric dara de baja un activo financlero conceslonado cuando se cumplan las siguientes
condicionas;

a) Explren los derechos contractuales sobre sus flujos de efsctivo.

by Se transfiera ei activo y se transmilan sustanclalmente los riesgos vy benelflcios asociados al activo; o
nl se transmitan ni se retengan sustanclalmente los rlesgos y beneficios del activo y no se retenga el
control. No se dara de baja sf en la transferencla existe retencién sustancial de los rlesgos y beneficlos
del activo.
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2.6.7. Instrumentos Financieros (continuacién)
Baja de Instrumentos Financieros (continuacion)

El Conceslonario eliminara de su estado de situacion financiera un pasivo financlero (o una patrte del
mismo) cuando, y solo cuando, se haya extinguido, esto es, cuando la obligacién correspondiente haya
sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.

Revelaciones

El Concesionaric en sus Estados Financieros deben revelan infotmacion que permita a los usuarios
evaluar:

a) La relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y en el rendimlento de la
entidad.

b) La naturaleza vy el alcance de los riesgos procedenies de los Instrumentos financieros a los que la
entidad se haya expuesto durante el pertode y lo esteé al final del perlodo sobre el que se Informa, asl
como la forma de gesticnar dichos riesgos.

Baja en Cuentas

Sila Concesionaria ha transferido activos financieros a una tercera parte en una transaccion gue no cumple
las condiciones para la baja en cuenlas, el patrimonio revelara para cada clase de estos aclivos financieros:

(a) La naturaleza de los activos,

(b) La naturaleza de los rlesgos y ventajas Inherentes a la propledad a los que la Concesionarla
continie expuesla,

(c} Elimporte en libros de los activos o de cualesquiera pasivos asoclados que la Conceslonaria
contindie reconociendo,

Baja de Actives Financieros

Un activo financiero o una parte de un activo financlero o de un grupo de activos financleros similares se
dan de baja en cuenlas cuando:

» Expiren los derechos contractualas sobra los fitjos de efectivo del activo.

+ Se transfieran los derechos contraciuales sobre los flujos de efective del acilvo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significatlva, a
través de un acuerde de fransferencia (pass-through arrangement), vy (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneflclas inherentes a la propiedad del activo, (b} no se hayan hl
transferide ni retenido sustanciaimente todos los rlesgos y beneficlos Inherentes a la propledad del
activo, pero se haya transferido sl control del mismo,

30




Unidn Vial Rio Pamplonita S.A.S.

Notas de los Estados Financieros

2.8.7. Instrumentos Financleros {continuacién)
Pasivos Financleros '
Reconoelmiento y Medicién Inlcial

Se reconoce el valor de los instrumentos financieros pasivos originados en [as obligaclones contraldas por
la Conceslonaria mediante la obtencién de recursos provenientes entidades del pals bajo la modalidad de
créditos directos,

Todos los pasivos financieros se reconogen iniclalmente por su valor razonable menos, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar que no se contabilizan al valor razonable con cambios en el resultado, los
costos de transacclon directamente afribulbles hacen parte del importe.

Los pasivos financleros de fa Conceslonaria, incluyen cuentas por pagar comerclales, préstamos y otras
clentas por pagar. .

Medicién Posterior
La medicién posterlor de los pasivos financieros depende de su ciasificacion, de la siguiente manera;

Paslvos Financleros al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial
como al valor razonable con camblos en resultados,

Los pasivos financleros se clasifican como mantenidos para negoclar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano, Esta categorla incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por las sociedades, gue no se designan como Instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segiin
fa define la NIIF 9,

Cuentas por Fagar

Después del reconosimiento iniclal, las cuentas por pagar que devengan intereses se miden al costo
amortizade utilizando 8! método de la (asa de interés efectliva. Las ganancilas y pérdidas se reconocsn en
el estado del resuitado cuando los pasivos se dan de baja, como asl tambien a traves del proceso de
amortizacion utilizando el método de Ja tasa de interés efectiva.

El costo amartizado se calcula fomando en cuenta cualquier descuenta o prima en la adqulsicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La causacion de |a
tasa de interés efectiva se raconoce como costo flnanclero en el estado del resultado,

Valor Razonable de {os Instrumentos Financieros

A cada fecha de clerre del perfodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financleros que se negosian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados en
el mercado o a los precios cotlzados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones
largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccldn, Eslos se valoran
an nivel 1 de la Jerarqula del valor razonable con la NITF 13,
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2.6.7. Instrumentos Financleros (continuacién)
Valor Razonable de los (nstrumentos Financleros

Para los Instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor razonable se
delermina utilizando técnicas de valoraclén adecuadas, Tales téenlcas pueden Inclulr el usd de
transacclones de mercado reclentes entre partes interesadas y debidaments informadas que actien en
condiclones de independencla mutua, referancias al valor razonable de otros Instrumentos financleros que
sean esenclalmente similares, ol analisis de flujos de efectivo descontados u olros modelos de valoracidn,
Al no tener un mercado activo, se analizaré la valoracidn en nivel 2 0 3 de la jerarquia del valor razonable
de conformidad con fa NIIF 13.

Esta nota proporciona informacion acerca de cdémo la Concesionaria determina fos valores razonables de
los distintos activos y pasivos financleros.

£t valor razonable de los instrumentos financiercs que se presentan abajo ha sido determinado por la
Conceslonarla usando ia Informacion disponible en el mercado u otras técnicas de valuacion que requieren
juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razanables, asl mismo utlliza supuestos
que se basan en fas condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del estade de situacion
financiera. Consecuentemente, los montos sstimados que se presantan no necesariaments son indicativos
de los montos gule la Conceslonarta podria realizar en un intercambio de mercado actual.

El uso de diferentas supuestos yio métodos de estimacién podrfan tener un efecto material en los montos
estimados de valor razonable. Los instrumentos financieros que se miden luego del reconacimiento inicial
al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan det 1 al 3 con base en el grado al cual se observa
e} valor razonable soh: '

+ Nivel 1 las valuaciones del valor razonable son aguellas derlvadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos.

+ Nivel 2 fas valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los preclos
cotizados incluidos dentro del Nivel 1 pero que incluyen indicadores gue son observables para un
activo o pasivo, ya sea directamente a precios cotizados o indirectamente es decir derivados de estos
precios; y

+ Nivel 3 las valuaclones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion gue
incluyen los Indicadores para los activos o pasivos gque no se basan en Informacién observable del
mercado (indlcadores no observables).

Para estimar los valores razonables se utllizaron los siguientes métodos e hipétesis:

El valor razonable de los Instrumentos no cotizados, préstamos y otros pasivos financieros, asl como otros
pasivos financieros ho corrientes se estima descontando los flujos de efeclivo futuros ulilizando tasas
actualmente disponibles para deudas cuyas condiciones, riesgo de crédito y vencimientos restantes, son
similares, Ademas de ser sehslble a un cambio razonablemente posible en los fiujos de efectivo estimados
0 en las tasas de descuento.
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2,6.7. Instrumentos Financieros (continuacion)
Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacion)

Los importes de [as obligaciones financleras se aproximan a su valor razonable porque tlenen vencimientos
a corto plazo, La deuda a largo plazo de la Concesionarla se registra a su costo amortizado y, consiste en
deuda subordinada que tiene una tasa de intereses dividida en 2 fases, la primera en la fase de
construccion en donde la Conceslonaria no generaré fondos para pagar esta (ya que esta subordinada a
los bancos) en donde se cobra una tasa de DTF; la segunda fase es para la etapa de operacion y
mantenimiento, momento en el cual la tasa de interés se aumenta al DTF + 11%.

Para abtener y revelar el valor razonable de la deuda a largo plazo se utilizan técnicas como fa de flujos
de efectivo estimados, considerando las fechas de flujo en las curvas Inter-temporales de mercado y
descontando dichos flujos con las tasas que reflejan sl rlssgo de la contraparte, asl como el riesgo de la
misma entidad para el plazo de referencia.

A conlinuacién, se presenta una comparacién del valor en libros los valoras razonables de los
Instrumentos financieros de la Concesionarla, tenlendo en cuenta que el valor en libros es
aproximadamente simllar al valor razonable:

A 31 de dislembre de 2018 A 31 de diciembre de 2017

Valoren Libros  Valor Razonable  Valoren Llbros  Valor Razonable
Efsctivo
Efectivo $ 92,896,871 $ 92,896,871 $  10,795761 § 10,796,761
Cuentas por cobrar
Cuantas por Cobrar 18,404 18,404 - -
Cuentas por pagat
Cuentas por Pagar (17,804,638) (17,804,838) (3,870,120) (3,870,120)
Deuda Subordinada (204,832,738) {204,832,738) - -
Tolal Cuentas por pagar $ (222,637,376) § {(222,837,376) § (3,870,120} % (3.870,120)

Baja de Pasivos Financleros

Un pasivo financlero se da de baja cuando la obligacién especlficada en el correspondiente contrato haya
sldo pagada o cancelada, o haya expirado, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
praveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasivo exlstente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconacimiento de un nuevo pasivo, y la diferencla en los Importes respectivos en
fibros se reconocan en el estado del resultados integrales,

2.6.8. Acuerdos de Concesidn

Los acuerdos de concesion de servicios para la construceion o mantenimiento de obras de infraestructura
durante un periodo especificade y en el cual el Concesionario recibe los Ingresos durante la vida del
acuerdo, ya sea a través de aportes directos del Estado o via tarlfas que se cobran a los usuarlos, de
acuerdo con la Interpretacion contable IFRIC 12 "Acuerdo de Conceslén da Serviclos” se contabllizan como
activos financieros,
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2.6.8. Acuerdos de Goncesién {contlhuaclon)

Un activo financiero se reconoce cuando, de acuerdo con fas condiciones del contrato, se tiene un derecho
contractual Incondicional para recibir de la entidad concedente o del Estado Colomblano, efective u otro
activo financiero por los serviclos de construccién.

En concordancia con lo anterlor, el contrato de concesién bajo el esquema APP No.002 de 2017 celebrado
entre Union Vial Rlo Pamplonita S.A.S., vy la Agencia Naclonal de Infraestructura (ANI) precisa que el
Conceslonarto tiene un derecho contractual Incondicional a reclbir de la concedente, efsctive u otro activo
financlero por los serviclos de construccion. El Concesionarlo tiene un derecho incondicionat a reciblr
efectivo a través del pago garantizado de los peajes de los usvarios de fa via, y por aportes especificados
confractualmente por parte del concedente.

£l Concesionario tiene un derecho incondiclonal a reciblr efectivo cuando la concedente garantiza el pago
al operador de {a) importes especificados o determinables o (b) el déficit, si lo hubiere, entre los Importes
recibidos de los usuarlos del serviclo publico y los Importes especlficados o determinables, incluso cuando
el pago esté condiclonado a que el operador garantice que la infraestructura cumple con los requerimlentos
de calfidad ¢ eficlencia especificados.

El activo financlero se reconoce de acuardo con la NitF 8 como:

{a) al coste amortizado; o
{b) medido al valor razonable con camblos an resultados.

El active financlero se contabiliza a su valor razonable y se actualiza periédicamente por el costo
amortizado, de acuerdo con la tasa de Interés estableclda en el proyecto por el Conceslonarlo,

Las infraestructuras que entran dentro del alcance de esta Interpretacion no deben ser reconacidas como
slementos de propiedad, planta y equipc del Goncesionario. Ef Conceslonario tiene acceso a la operacion
de la infraestructura para proporcionar el servicio piblico en nombre de la concedente, de acuerdo con los
términos especificados en el contrato.

Ingresos y Costos del Contrato

Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficlos
sconomicos fluyan al Conceslonaric y que los Ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en sl que sea realizado el pago.

‘L.os Ingresos netos se miden por el valor razonable de |a contraprestacion reciblda o por reciblr, netos de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerclales, tenlende en cuenia las condiclones de
pago definidas contractualmente y sin incluir Impuestos ni aranceles.

El Concesionario, reconoce y mide los ingresos de actividades ordinarlas, para las oblligaciones de
desempeno contraldas en los contratos con clientes de acuerdo con ja NIiF 15,
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2.6.8. Acuerdos de Concesién (confinuacion)

ingresos {continuacidn)

Cuando el Conceslonaro tiene mas de una obligacién de desempenio (es declr, se obliga a prestar
servicios de construcsion o mejora y serviclos de operacién) baje un mismo contrate o acuerdo, la
contraprestacion recibida o por reclbir se distribuye tomando como referencia los valores razonables
relativos de los servicios prestados, cuando los importes sean identificables por separado, La naturaleza
de la contraprestacion determina su tratamiento contable posterior,

El reconocimiento de ingresos por la obligacion de desempefio de construccién que debe aplicar el
Concesionarlo es por el mélodo de recursos como se establece en la NIIF 15. A su vez, los costos
asociados a los ingresos se reconoceran en el resultado del perfodo,

L.a obligacion de deseimperic de operacién y mantenimiento establece que los ingresos recibidos por estas
actividades se reconocen en el resultado del ejercicio al Igual que los costos asociados a los mismos segun
la NHIF 15 Ingresos procedentes de contratos con cllentes.

Ef reconocimiento se aplicara cuando curmpla todos los siguientes criterifos:

1. ldentificacldon del Contrato

a} lLas partes contratantes han aprobado el contrato y se han comprometido a cumplir las obllgaciones;

b} El Concesionario puede Identiflear los derechos de cada patte sobre los bienes o serviclos objeto de
transferencia;

¢} El Concesionario puede identificar las condiciones de pago de los bienes y servicios objeto de la
transferencia; .

d) El contrato tiene fundamento comercial;

e) Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a que tendré derecho a cambio de los blenes
o que transferlra al cllente. ,

El contrato de Concesion suscrito con la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) cumple con las
caracieristicas anteriormente descritas.

2. Identificacién de las Obligaclones de Desempefio; el Concesionario ha Identificado si Tiene Ia
Obligacién de Transferir al Cilente

a} Un bien yfo servicio (o un grupo de bienes o servicios) que es distinto; o

b) Una serie de blenes y/o servicios distintos que son sustancialmente iguales y que tienen el mismo
palrén de transferencla al cliente,
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2.6.8, Acuerdos de Concesidn (continuacidn)

2,

8)

Identificacién de las Obligacionas de Desempefio; el Conceslonarlo ha Identificado si Tiene la
Obligacion de Transferir al Cliente {(continuacién)

Un bien o serviclo que se compromete con un cliente es distinto sl se cumplen los dos (2) criterlos
siguientes:;

El cilente puede beneficiarse del blen o setvicio en sl mismo o junto con otros Fecursos que estan ya
disponibles para &f (es declr, el blen o servicio puede ser dislinto); y

Et compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de
otros compromisos del contralo (es decir, el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato),

Con respecto al Contrato de Conceslon, las obligaciones de desempefio identificadas son:

a)
b)
3.

a)

b}

Servicio de construscian

Serviclo de operacion y mantenimiento

Satisfaccién de las obligaciones de desempefo; la Conceslonarla satisface una obllgacion de
desempefio mediante la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos al
cliente

A lo largo del tiempo;

F£n un momento determinado,

Una obligacion de desempefio es satisfecha a lo largo del tiempo si se cumple alguno de los siguientes
criterios: :

a)

b)

c)

El cllente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por el desempefio de
la entidad a medida que la entidad lo realiza (por ejemplo, serviclos rutinarios o recurrentes);

El clisnte controla el activo en la madida que ia entidad lo crea o lo mejora {por efemplo, activos
construidos en las instalaciones del ¢liente); o

El desempefio de la entidad no crea un activo con un uso alternativo para sf misma, y esta llene un
derecho exigible al pago por el desempefic que se haya completado hasta la fecha {por gjemplo,
activos construldos por encargo).

Una obligacién de desempefio es satisfecha en un determinado momento cuando el cliente obtiene el
control del activo comprometido.

Para cada obligacidn de desempenio satisfecha a lo largo del tempo, el Concesionario reconoce el ingreso
midiendo el progreso hacla el cumplimiento completo de la obligacian.
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2.6.8. Acuerdos de Concesldn (continuacién)

3. Satisfaccion de las obllgacionas de desempefio; la Conceslonaria satisface una obligacion de
desempefio mediante 1a transferencia del control de los blenes o servicios comprometidos al
clignte (continuacion)

Las obligaciones de desempefo derlvadas del Contrato de Concesién se satisfacen a lo fargo del tiempo
en la medida que existe el derecho al pago por el desempefio completado hasta 1a fecha,

El Conceslonario establece como medida de progreso el método de recursos, es decir, tomando como
referencla los costos incurrldos con relacion a los costos presupuestados,

El precio de la transaccion es el importe de fa contraprestacion a la que el Conceslonario espera tener
darecho a cambio de transferlr los blenes o setviclos comprometidos con el cliente,

Al determinar el preclo de la transaccidn, el Concesionario conslderara los efectos de todos los sigulentes
aspectos!

+ Contraprestacion varlable y su resiricclén (descuentos, incentivos, primas de desempefio);

» Existencia de un componente de financlacidn significativo en el contrato (diferencla entre preclo
pactado v el calendario de pagos):

» Contraprestaciones no monetarias;

+ Conlraprestacion por pagos a realizar al cllente,

E| Concesionario distribuye el precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio a cada blen o
servicio que sea distinto por el imporle que representa la parte de la contraprestacién a la cual espera
tener derecho a cambic de transferir los hienes o servicios comprometidos con el ¢liente,

Sl un precio de venta independiente no es direclamente observable, el Conceslonario lo estimard con base
en los siguientes métodos:

+ Enfoque de evaluacion de mercado ajustado: Evaluar el mercado en al que vende los blenes y serviclos
y estimar el preclo que un cliente en dicho mercado estarla dispuesto a pagar por ellos,

» Enfoque del costo esperado mas un margen: Proyeccion de los costos esperados de satisfacer una
obllgacion de desempaefio y luego afiadir un margen apropiado para ese bien ¢ serviclo,

+ Enfoque resldual: Estimacion dei precie de venta independiente por referencia al preclo de [a
transaccién total menos la suma de los precios de venia independientes observables de los otros
bienes o servicios comprometides en el contrato,

Para la asignacion del preclo de los serviclos de construccidn, vy de operacién y mantenimiento, orlginados
en el contrato de concesidn, se utllizard el enfoque de coslo esperado mas un margen; el margen de
calculara leniendo en cuenta sl porcentaje habltual definido por la Matriz, el cual seré revisado e la medida
gue se generen ajustes en el plan de obra o en los costos ejecutados, que puedan afectar
significativamente la rentabilidad del proyecto.
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2.6,8, Acuerdos de Conceslon (continuacion)

3. Satlsfaccién de las obligaciones de desempefio; la Conceslonaria satisface una obligaclén de
desempefio mediante la transferencia del control de los bienes o servicios caompromaetidos al
cliente (continuacién)

l.os costos que se relaclohan directamente con cada contrato especlfico Incluirdn:

Primas de seguros y comisionas para la garant(a Unica de cumplimliento,
Comisién de éxlto.

Estudios de trazado, disefio geomatrico ¥ los estudios de defalle.

Coslos de gestién soclal y amblental,

Costos de la gestion Predial.

Costos de operacién y mantenimiento.

Gastos de adminlstracion e Impuastos.

Intervenclones ejecutadas {Construccion).

Fondeos de las subcuentas de interventorta- Soporte contractual y MASC.
Compra de predics,

Intervenclonas redes.

Compensaciones ambientales.

L J - - - * B - - - » - »

Los costos gue ho puedan ser alribuldos a la actividad de contratacion, o no puedan ser distribuidos al
contrato especlfico, se excluiran de los costos del contrato de construccion. Enire tales costos a exclulr se
encuentran:

Coslos generales de administracién no reembolsables segin contrato

Coslos de venta,

Costos de investlgacion v desarrollo ho reembolsables,

Costos para los que el Concesionario no pueda distinguir si se relacionan con obligaciones de
desempefio no satisfechas o con obligaciones de desempefio que ya estan satisfechas.

* @ - -

El Concesionario puede haber incurrido en costos que se relacionen con la actividad futura del contrato.
Estos costos se registran como aclivos, slempre que sea probable que los mismos sean recuperables en
el futuro. Estos costos representan cantidades debldas por el cliente, y soh a menudo clasificados como
obra en curso bajo el contrato,

La amortizacion def activo reconacido se amortizard de forma sistematica con base en el patrdn de
transferencia de los bienes o servicios al cliente,

Mediclon del Activo Financlero

El Conceslonario, reconoce un activo financiero en la medida que tenga un derecho contractual
incondiclonal a recibir de la concedenie {AN!), efectivo L otro activo financiero por los servicios de
construcclon, :

El Concesionarlo tisne un derecho incondlicional a recibir efectivo a fravés del pago de los peajes de los
usuarlos de la via, aportes de la ANI e ingresos por explotacion comerclal,
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2.6.8. Acuerdos de Conceslén (continuacién)
Mediclén del Activo Financlero {continuacién)

Dentro del reconocimiento del activo financlero se Inclulran los costos por Capex, Opex e intereses debido
a que en el contrato de concesion la AN especifica que retribuira al concesionatio todos estos costos, Los
Ingresos reconocidos por Capex no tendran un margen debido a que la utilidad la genera el consorcio, por
Opex tendran un margen, el cual sera del 15% y por intereses no habra ningUn margen.

El activo financiero se reconoce de acuerdo con la NIIF © cOmo;
a) El costo amortlzado:

El activo financiero se contabiliza en su reconocimlento inicial a su valor razonable vy se actualiza
periddicamente por ¢l costo amortizado de acuerdo con la tasa de interés estableclda en el proyacto por
el operador.

La tasa de interés efectiva (TIR) es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del Instrumento financlero. Para calcutar la tasa de interés
efectiva, una entidad estimara los flujos de efectivo tenlendo en cuenta todas las condiciones contractuales
del instrumento financiero,

El resultado de la tasa de interés efectiva (TIR) sobre el activo financiero se reconoce como un ingreso o
gasto, seguin'sea el caso, de actividades ordinarlas, teniendo en cuenta que esta asa caloulada sobre los
costos de construccion (Capex) se determina hasta cuando finalice la etapa de construccién, mientras que
el resultado de la TIR sobre los Costos de oparaclon y mantenimiento (Opex), se mantienen hasta el Iniclo
de la Etapa de Reversion. .

2.6.9, Beneficlos a Empleados

Para el reconacimiento contable, todas las formas de contraprestacién concedidas por el Concesionario a
camblo de los servicios prestados por los empleados son divididos en:

a. Beneflcios de Corto Plazo

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficlos corresponden a los salarios, primas
legales y extralegales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a enlidades del Estado que se
cancelan antes de doce (12) meses sigulentes al final del periodo. Dichos beneficlos se acumulan por la
base acumulacién o devengo.

b. Beneficios de Terminacién del Contrato Laboral con los Empleados

Dichos beneficlos corresponden a pagos que tiene que realizar el Concesionarlo procedente de una
decislon unilateral de terminar el contrato.

De acuerdo con la legisiaclon colombiana, dichos pagos corresponden a indemnizaclones por despido y a
otras beneficlos que ai Conceslonarlo unilateralmente decide otorgar a sus empleados en estos casos,
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2.6.9. Beneflclos a Empleados {continuacién)
b. Beneficios de Terminacién del Contrato Laboral con los Empleados {continuacion)

Los beneficios por terminacién son reconocidos como paslvo con cargo a resultados en la primera de las
slgufentes fechas:

+ Cuando se comunlca al empleado formalmente su decision de retirarlo del empleo.
« ~Cuando se reconczca provisiones por costos de restructuracién que involucre el pago de los beneficlos
por terminacion.

El Conceslonarlo revisa periddicamente si se debe reconocer una obligacién por los beneficios de
terminacion de contrato laboral de sus empleados y en dado caso afustatla en et perlodo sobre el que se
informa,

Para el calculo de la provision se debe realizar una proyeccion del salario del empleado hasta el afio de
terminaclén del Contrato del empleado tomando como referencla la inflaclén proyectada en el modelo
financiero. Partiendoe del salario proyectado se calcula la indemnizacién a que haya lugar, y el valor total

deberé traerse a valor presente con la TIR del proyecto; esle seria el valor a registrar en los Estados
Financieros.

2.6,10, Provisiones y Pasivos Contingentes

Provislones

Reconoclmiente y Medicldn

Las provisiones se reconocen cuando (I} existe una obligacién presente (legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado; () es probable que haya que desprenderse de recursos gue incorporan peneficios
econdmicos para cancelar la obligacion; y (i) pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
gbligacion,

De no cumplirse tas tres condiclones indicadas, la Conceslonaria no debe reconocer la provision.

De acuerdo a la probabilidad se reconocera de la sigulente maneta en los estados financieros:

Probabilidad Reconocimiento

Si la estimacion as fiable,
sa reconocera provislon
Probabliidad de existencla de la obligaclén actual 11% a  {No se reconocerd provision y se revelara

Probabilidad de exlstencia de la obligacion actual > 50%

49% en notas a los estados financleros
Probabilidad de exislencia de la obligaclén actual remota  No se reconocera provision nl se revelara
0% a 10% en notas
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2.6.10. Provisiones y Pasivos Contingentes {continuacién)
Reconocimlento y Mediclén (continuacion)

El importe reconocldo como provisién debe ser ta mejor estimacion, al final del perlodo sobre &l que se
informa, del desembolso necesario para cancelar fa obligacion presente. Debe tenetse en cuenta;

» Las provislones para eventos Unicos se miden a la cantidad més probable.
+ Las provisiones para grandes poblaciones de eventos se miden a la probabllidad ponderada esperada,

Las salidas de recursos esperadas se deben descontar a sus valores presentes, cuando el efecto del valor
en el tiempo del dinero sea materlal.

Las provisiones se deben usar solamente para el proposito con el cual originalmente se reconocleron, se
deben revisar y ajustar a cada fecha de balance general y si las salidas ya no son probables, reverse la
provisién para ingresos,

Paslvos Contingentes

Un pasivo contingente es! (1) una obligacién posible, surgida a ralz de sucesos pasados y cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia, de uno o Mmas sucesos futuros
inclertos que no estan enteramente bajo ef control de la Concesionaria; o (if) una obligacién presente,
surgida a ralz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable
que para satlsfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que Incorporen beneficios econémicos: o
(2) el Importe de la obligacién no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino gue es informado en notas,
exceplo en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea remota,

Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de clerre de los periodos sobre los que se
informa, la Concesioharia revelar4 (i) una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese
poslble, {if} una estimacion de sus efectos financleros; (i) una indlcacién de las incertidumbres
relaclonadas con el importe o e calendario de las salidas de recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad
de obtener eventuales reembolsos.

2.6.11. Fondo Rotatorio

Corresponde a la Figura de Fondo Rotatorio y/o contrato firmado entre el Concesionario (Mandatorio) y
gl Patrimonic Auténomo (Mandante), con ef fin u objeto del contrato es que la Fiduclaria Occidente a
traves del Mandante, administrara los recursos del Patrimonlo a cargo de la Conceslonaria (Mandatorlo),
de conformidad a lo establecido en el contrato de concesién, que en desarrollo del objeto del contrato, el
mandatario y &l mandante acordaron la constitucién de un fondo rotatorio por $1,000 Millones para que
se adelanten los pagos generados por la sjecuclon del proyecto de concesion; Corredor vial Rlo
Pamplonita; Este cupo se liberara en la medida que ef Mandatario legalice ]as facturas ante el Mandante.
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2,6.12, Impuestos

Los gastos por impuesto sobre fa renta Incluyen los impuestos corrlentes y los impuestos diferidos y se
contabilizan de conformidad con la NIC 12, “impuesto a las gananclas”.

Impuesto Sobre la Renta Cortiente

Los activos y pasivos por impuesto sobre fa renta corriente para el perfodo vigente se miden como el

importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendrfa que pagar. La tasa Impositiva
y tas leyes fiscales que se usan para contabilizar el importe son aquellas vigentes, o nominalmente
vigentes, a la fecha def informe en los palses donde opera y genera renta gravable el Conceslonario,

Debido a que el Conceslonarlo considera remota la probabllidad de litigios de caracter fiscal y de
posteriores desembolsos como consecuencia de ello no se ha reconocido ningtn pasivo contingente
relacionado con Impuestos a la fecha de clerrs,

Impuesto Sobre la Renta Diferido

Elimpuesto sobre (a renta diferido se reconace por diferencias temporarias existentes entre la base fiscal
de los activos y los pasivos y su valor en los llbros para prapositos de reporte financlero.

Laos activos por impuastos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferenclas
temporarias, el valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utillzadas
puedan ser empleadas, excepto:

» Si la obligacion tributaria diferida surge del reconocimiento inicial del Goodwilf o de un activo o un
pasivo provenientes de una transacclén gue no es una combinacién de negocios y al momento ds |a
transaccion no afectd la ganancla contable nl a la ganancia (pérdida) fiscal,

' 'Respecto de las diferencias temporarias imponibles asociadas a inversiones en subsidiarias, si se
puede controlar el momento de reversion de (as diferencias temporarias y sl es probable que las
diferencias temporales no se reviartan en un futuro pravisible.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa Impositiva que se espera apiicar a las diferenclas
temporarias cuando estas sean revertidas, con base en las leyes que han sldo aprobadas o que estan a
punto de ser aprobadas a la fecha del informe.

El valor en libros de los activos por impuiestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para emplear
ia totalidad o parte del activo por Impuesto diferldo,

Los activos por impuestos diferidos no recenocldos son revisados en cada fecha de clerre y se reconocen
en la medida en que sea probable que existan utilidades gravables fuluras que permiten gue el activo por
Impuesto diferido sea recuperado,

Los activos y pasivos por impuestos diferldos se compensan sl existe un derecho exigible para compensar
los activos y pasivos por impuestos corrlentes, y cuando los activos y pasivos por impusstos diferidos se
derivan de mpuestos sobre las ganhancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y recaen sobre la
misma entidad o contribuyente fiscal, o en dlferentes entidades o contribuyentes fiscales, sin embargo el
Conceslonarlo pretende liquidar los activos y pasivos flscales corrlentes por su importe neto, o bien, realizar
simultaheamente sus actlvos y pasivos fiscales. :
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2.6.12, Impuestos (continuacldn)
Impuesto Sobre la Renta Corrlente {(continuacidn)

Las normas e Interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los presentes
estados financleros son reveladas a continuacion, El Concesionario adoptara esas normas en la fecha en
ia que entren en vigencia, de acuerdo con los decratos emitidos por tas autoridades locales.

2,6.13. Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas aun
No Vigentes

NIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida por el IASB en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17, la CINHF 4, S1C 15 y SIC 27,
Esta norma establece los principios de reconocimlento, medicion, presentacion y revelacion de
arrendamientos y requiere a los arrendatarlos contablilicen todos sus arrendamientos bajo un mismo
modelo de balance similar a la contabilizacion bajo NIC 17 de |os arrendarmlentos financleres,

L.a norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarlos: arrendamiento de activos de hajo
monto (por ejemplo, computadores personales) y arrendamientos de corto plazo (es declr, arrendamientos
con un término menor a 12 meses). Al infclo del arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para
el pago de los canones (pasivo por arrendamiento} y un activo que representarfa el derecho a usar el activo
subyacente durante el término del arrendamiento {derecho de uso del activo).

Los arrendatarios deberan reconocer de manera separada el gasio por intereses del pasivo por
arrendamiento y el gasto por depreciacion del derecho de uso.

Los arrendatarios deberan tamblén remedir el pasivo por arrendamiento a partir de |a ocurrencla de ciertos
eventos (por sjemplo, un cambio en el término del arrendamiente, un cambio en los cahones futuros como
resultado de un cambio en el indice o tasa usada para determinar dictios canones). El arrendatario
generalmente reconocerd el monto de la remedicion del pasivo por arrendamiento coma un ajuste en el
active por derecho de uso,

La contabilidad del arrandador bajo NiIF 18 no tlene modificaciones sustanclaies con respecto a la
efectuada bajo NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos sus arrendamientos usando los
mismos principlos de claslficacion de la NIC 17, entre arrendamlientos financleros y operativos,

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores incluyan unas revelaciones mas
extensas a las incluldas bajo NIC 17, Esta norma se incluye en el anexo 1.3 del Decreto 2420 de 2016,
por medio def Decreto 2170 de 2017, con vigencia a partir del 1 de enero de 2019,

L.a Concesionaria suscribe contratos de arrendamlente para poder llevar a cabo las actividades ordinarias
del contrato de Concesién; estos contratos en su mayoria se reallzan de forma escrita. En ellos se
establecen todas las obligaciones y derechos de cada una de las partes, asf como las cohdfciones
econdmicas y plazos de los mismos,
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2.8.13. Normas de Contabilidad y de Informacién Financlera Aceptadas en Colombia Emitidas atin
No Vigentes

NIIF 18 Arrendamienios (continuacién)

La NIIF 16 contempla como excepeidn los acuerdos de concesion de serviclos dentro de! alcance de la
CINNF 12,

De acuerdo con la excepcién establecida en ef alcance de la CINIIF 12 y consideranda que a la fecha la
Conceslonarla tlene objeto social especifico, que es el desarrollo del Contrato de Concesién; de acuerdo
con el andlisls preliminar realizado por la Concesionaria no se esperan impactos por la adopeion de NItF
16.

Transferencla de Propiedades de Inversién — Enmlendas a la NIC 40

Estas enmiendas hacen algunas aclaraciones para los casos en los que una compafila debe transferir
propledades, incluyendo propiedades en construcclén o propledades de inversion, Estas enmiendas
establecen que un cambio en uso se presenta cuando la propiedad empleza a cumptir o deja de cumplir la
definicion de propledad de inversién y existe evidencia de dicho cambio,

Un simple cambio en la intencién de uso de la propledad por parte de la Administracién no constituye
evidencia de un cambio en uso, Las compafiias deben aplicar las enmiendas de manera prospectiva sobre
los camblos en uso que ocurran a partir del perlodo en que se emplecen a aplicar estas enmiendas. Las
compafilas deberan reevaluar la claslficacion de la propledad mantenida a esa fecha y, si aplica,
reclasificarla para reflefar las condiciones existentes en ese momento. Esta enmienda se incluye en el
anexo 1.3 del Decreto 2420 de 2015, por medio del Decreto 2170 de 2017, con vigencia a partir del 1 de
enero de 2019. La Conceslonaria aplicara las enmiendas cuando sean efectivas, sin embargo, tenlendo
en cuenta que La Concesionarla actualmente est4 en linea con estas aclaraciones, no se espera que éstas
tengan efecto sobre sus estados financieros.

Mejoras Anuales 2014 ~ 2016 {Emitidas en diciembre de 2016)

Algunas de estas mejoras se incluyen en ef anexo 1,3 del Decreto 2420 de 2015, por medio del Decreto
2170 de 2017, con vigencia a partir def 1 de enero de 2019, incluyen:

NIIF 1 “"Adopelén por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Filnanclera® —
Elfminacion de las Exenciones de Corto Plazo para Adoptantes por Primera Vez

l.as exenciones de corto plazo incluidas en los paragrafos E3 — E7 de la NIIF 1 fueron eliminadas debldo
a que ya cumplieron su propésite. Esta enmienda no es aplicable a la Concesién,

NIC 28 “Inversiones en Asocladas y Acuerdos Conjuntos” — Aclaraciones Acerca de que fa
Medlicidn de las Participadas al Valor Razonable con Camblos en Resultados debe Efectuarse por
Cada una de fas Inversiones

Estas enmiendas aclaran lo sigulante:
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2,8.13. Normas de Contabilldad y de Informactén Financiera Aceptadas en Colombla Emitidas atin
No Vigentes (continuacién)

+ Una compafifa que es una organizacion de capital de riesgo u otra entidad califlcada, puede slegir en
el reconocimiento iniclal de cada una de las inversiones, medir sus Inversiones en asocladas y
acUerdos conjuntos al valor razonable con cambios en resultados.

¢ 'Sj una entidad, que no es una entidad de inversién, tiene un interés en una asoclada o acuerdo
canjunto qus si es una entidad de inversién, la entidad puede, en la aplicaclon del método de
participacion patrimonial, elegir acumular la medicién al valor razonable aplicada por esta entidad de
inversidn a sus asociadas o acuerdos conjuntos. .

Esla eleccién se hace da manera separada para cada Ihversion, en la fecha mas cercana entre la
feche en qus la entidad de inversidn es reconoclda iniclalimente, la fecha en 1a gue la asoclada o
acuerdo conjuntc se convierte en entidad de inversidn y la fecha en la que entidad de inversion
asoclada o acuerdo conjunto se convierte en matriz.

Estas enmiendas debeh ser aplicadas de manera refrospectiva y no son aplicables a la Congesién,
CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticlpadas

Esta interpretacion aclara que la detenminacién de la tasa de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial
de un activo, ingreso o gasto {o parte de ellos) en la baja de los actives o pasivos no monetarios
relacionados con la contraprestacidn antlclpada, la fecha de la transacclén en la fecha en la que una
entidad inicialmente reconoce el mencionado activo o pasivo no fihanciero como resultado del pago
anticipado,

Si existen muitiples pagos por antlcipado, sean reclbldos o entregados, las comparilas deberan determinar
la fecha de transacclon para cada uho de esos pagos.

Las comparilas pueden aplicar esta CINIF refrospectivamente o podrfa aplicarla de manera prospectiva
para todos los activos, ingresos y gastos en su alcance, que fueron reconocidos a partir de:

i, Elinicio de perfodo en el que |la compafila aplique la interpretacion por primera vez, o
fi. Elinicio del perlode anterior, presentado come informacion comparativa en los estados financleros
del perfodo en el que aplique por primera vez esta interpretacion.

La CINIF22 fue introducida en el marco contable colomblane por medio del Decreto 2483 de 2018,
Teniendo en cuenta gue la practica actual del Concesionario se encuenira en linea con esta interpretaclan,
el Conceslonario no espera ningun efecto de ésta en sus estados financieros,

Mejoras Anuales 2015 —~ 2017 (Emitidas en diclembre de 2017)

Estas mejoras fueron introducidas en e marco contable colombilano por medlo del Decreto 2483 de 2018,
Incluyen:
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2.6,13, Normas de Contabilldad y de informacién Financiera Aceptadas en Colombla Emitidas atn
No Vigentes {continuacién)

NiIF 3 Combinaclones de Negocios

Las enmiendas clarifican que cuando una entidad obtlene el control de un negocio en una operacion
conjunta, esta aplica el requerimiento para una combinacion de negoclos alcanzada en elapas, incluye [a
remedicion previa del Interés poseido en los activos y pasivos de la operacion confunta a valor razonable.
Al hacerlo el adquiriente remedira estos en su totalidad previamente a fener ol Interés en la operacién
conjunta.

NilF 11 Acuerdos Conjuntos

Un parte que particlpa, pero no tiene el controf conjunto de una operacidn conjunta, puede obtener el
control de [a operacién conjunta en la cual la actividad de la operacion conjunta, constituya un negocio tal
y como lo define la NIIF 3. Las enmiendas clarifican que el Interés poseldo previamente en la operacién
conjunta no debe ser remedido.

NIC 23 Costos por Préstamos

Estas enmiendas clarifican que una entidad trata como parte de préstamos genéricos cualquier préstamo
realizado para desarrollar un activo calificado cuando sustancialmente todas las actividades necesarias
para preparar este aclivo para su uso previsto o ventas estan completas, Una enlidad aplica estas
enmiendas para a los costos por prestamos Incurridas al o después del Inicio del perfodo de reporte en el
cual la entidad aplico por primera vez estas enmiendas. Teniendo en cuenta que fa practica actual La
Conceslonaria se encuentra en linea con estas enmiendas, La Conceslonaria no espera ningtn sfecto de
esta en sus estados financieros.

3. Juiclos y Estimados Contables Criticos en la Aplicacién de las Politicas Contables

El conceslonario hace estimados y asunciones que afectan los monlos reconocidos en los estados
financieros y el valor en libros de los aclivos y pasivos dentro del siguiente afo. Los julclos y estimados
son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la Adminlstracidn v otros factorss,
incluyendo la expaciativa de eventos fulures que se cree son razohables en las clrcunstanclas.

La preparacion de los estados flnancieros de acuerdo con iag NCIF requiere fa elabaraclén y consideracion,
por parle de la Administracion del concesionario, de Julcios, estimaciones y supuestos contables
significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asl como en
la determinaclon y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periode sobre
el que se Informa. En este sentido, las Incertidumbres asociadas con las estimaclones y supuestos
adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerlr de ajustes signlficativos g los saldos Informados de los activos y pasivos afectados,

En la aplicacion de las politicas contables del concesionaria ha reallzado los sigulentes Juiclos, que tienen
efecto signiflcativo sobre los importes reconocldos en los estados financieros:

+ Las hipotesis empleadas para el caleulo del valor razonable de los instrumentos financieros,
+ La valoraclon da los activos financieros para determinar la existencla de pérdidas por deterioro de
eslos,
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3. Juicios y Estimados Contables Criticos en |a Aplicacidn de las Politicas Contables (continuacidn)

v La probabllidad de ocurrencia y el valor de los paslvos que determinan el monto a reconocer como
-provisiones relacionadas con litigios y reesfructuraciones.

£l Concesionario hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados
financieros y sl valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio. Los juiclos y estimados
son continuamente evaluados y son basados en |a experlencia de fa Gerencia y otros factores, Incluyendo
la expeclativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstanclas, La Gersncia también
hace ciertos juicios aparte de aquellos que Involucran estimaclones en el proceso de aplicar las politicas
contables.

Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados financleros
y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en
el siguiente afio incluyen los siguientes:

Negocio en Marcha

Los princlplos contables parten de la base de la continuidad de las operaciones de la Concsaslonaria como
empresa en marcha, Sin especificacién alguna de perlodo de culminacioén de operaciones, segin su
cerllficado de exlstencta y representacion legal, motivo por el cual se define a la Concesionaria como: ente
con antecadsntes de empresa en marcha por el movimlento econdmico de sus operaclonss y por el tiempo
gue dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion, A la fecha de este informe
no tenemos conoclimiento de ninguna situacion que nos haga creer que la Conceslonaria ho tenga la
habilidad para continuar como nhegocio en marcha,

Materialidad

Las omisiones o inexactitudes de partidas son maleriales si pueden, Individualmente ¢ en su conjunio,
Influir en las decisiones econdmicas tomadas por los usuarios basados en los estados financieres. La
materlalidad (o Importancia relativa) depende de la magnltud y la naturaleza de la omision o Inexactitud,
enjulclada en funcion de las circunstancias particulares en que se hayan producida y evaluada a su vaz
por los parametros de materialldad previamente determinados por la Concesién

La materfalidad tisne tres (3} usos principales:

1. En correccion de errores, cuando son materiales se deben corregir retroactivamente
2. Omision de un estandar
3, Detalle de las notas en los estados financleros

L.a norma establece que la aplicacién del conceplo de materialidad implica que no serd necesario cumplir
con un requerimlento de informacion especifico, de Una norma o de una Interpretacion, si la formaclon
correspondiente carectese de Importancia relativa.
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4, Administracidn y Gestién del Rlesgo
Matorialidad (continuacién)

l.as aclividades del Concesionario la exponen a varledad de riesgos financieros: rlesgo de mercado
(inclkuyendo riesgo de cambio de moneda extranfera, rlesgo de valor razonable por tasa de Interés y riesgo
de precio) y riesgo de liquidez. Ademds de o anterlor se esté expuesto a rlesgos operacionales y legales.

El proceso de gestion de riesgos del Conceslonarlo se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por
Ja Alta Direccién, congruentes con las directrices generales de gestién y administracion aprobados. Los
rlesgos operaclonales y legales son monitoreados en su cumplimlento y se cuenta con la asesorl(a jurldica
en las diferentes especialldades de acuerdo con la nacesidad.

a. Riesgos de Mercado

ta Alta Direccion del Concesionario, trabaja continuamente en la gestion y control de rlesgos, mediante el
analisis de los diferentes informes financieros e indicadores de gestion internos y del sector para los cuales
se efectllan planes de accidn y seguimiento tanlo téenico como fundamental a las diferentes varfables que
influyen en los mercados y en la operacién del Conceslonario, tales como tasa de cambio y tasa de interés;
con el fin de dar soporte a las declsiones eslratégicas. ‘

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero pueda fluctuar por varlacionss en los precios de mercado, El riesgo de mercado
comprende tres tipos de rlesgos: rlesgo de tipo de interés, rlesgo de tipo de cambio y otros riesgos de
precio. Los instrumentas financieros afectados por ef riesgo de mercado incluyen préstamos y créditos,

b, Riesgo de Variacion en el Tipo de Cambio de Moneda Extranjera

El riesgo de lipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
Instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencla de las varlaclones en los tipos de cambio. El
Concesionario no estd expuesto a esle riesgo financlero porque no realiza transacciones en moneda
extranjera,

¢, Rlesgo de Tasa de Interés

El riesgo de lipo de interés es el rigsgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las varlaciones en los tipos de nterés de
mercado. La exposicién del Concesionario a dicho riesgo se reflere basicamente a las obligaciones del
Conceslonarlo con tipos de interés variables,

L.os margenes de Intereses pueden incrementar como un resultado de cambios en las tasas de interés,
pero también pueden reducir y crear pérdidas en el evento de que surjan movimlentos inesperados en
dichas tasas, La administracion del Conceslonarlo monitorea sobre bases diarias [os saldos de los dineros
Invertidos en el patrimonio auténomo administrados por Fiduciaria de Occldents 8,A., con el fin de tomar
declsionas,
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4, Administracién y Gestién del Rlesgo (continuaclon)
d. Rissgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaclones derivadas
de un Instrumento flnanciero o contrate de compra y esto se fraduzea en una pérdida financiera, El
Concesionario esta expuesto al riesgo de crédlto en sus actividades operativas (fundamentalmente para
los deudores), en sus actividades de financiacién y otros instrumentos financieros,

e, Riesgo de Liguidez
El riesgo de liquidez estd relaclonado con ia imposibilidad de cumplir con las obligacicnes adquiridas.

Como parte del analisls de rlesgo de liquidez, el Concesionario monitorea sus niveles de caja disponible,
niveles de endeudamiento, la estructura del activo vy del pasivo, el grado de liquidez de los activos, la
disponibilidad de lineas de financiamiento y la efectividad general de la gsstién de activos y pasivos; lo
anterior con el fin de mantener la liquidez suficlente para enfrentar posibles escenarlos de estrés proplos
o sistémicos,

5, Estimacion de Valores Razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negoclan en mercados actlvos se basa en
precios de mercados cotizados al clerre de la hegoclacion en la fecha de cierre del ejerciclo. Si un
movimiento signlficativo en el valor razonable ocurre fuego del clerre de la negoclacion hasta la
medianoche en la fecha de clerre del ejercicio, se aplican técnicas de valoraclén para determinar el valor
razonable,

Un marcado activo es un imercado en el cual las fransacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con
la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporclonar Informacién de precios de manera continua,

Para proposltos de revelacién, la narma requiere clasificar en tres niveles los datos de entrada de técnicas
de valoracion utilizadas para medir ef valor razonable. La jerarquia del valor razonable concede la prioridad
mas afta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos
de entrada de Nivel 1} y fa priorldad més baja a los datos de entrada no observables (datos de entrada de
Nivel 3},

La jerarquia del valor razonable tiene los sigulentes niveles:

+ Las entradas de Nivel 1 son preclos cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion

* Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el actlvo o el paslvo, ya sea directa o Indirectamente

+ Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

La determinacién de lo que se constituye como "observable” requiere un Juicio slgnificativo por parte del
Concesionario, Se consideran datos observables aqusllos datos del mercado gque va estén disponibles,
que son distribuidos o actualizados regularmente, que son conflables y verificables, que no Hlenen derechos
de propiedad, y que son proporcionados por fuentes Independientes que participan activamente en el
mercado sn referencla,
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5. Estimacidn de Valores Razonables {continuaclén)

La valoraclén del activo financlero concesionado a costo amortizado se conhsidera clasificada en la
jerarquia det valor razonable como datos de entrada de Nivel 3, Aungue el activo financlero concesionado
ho tlene un mercado active perfecto, contiene variables distintas de los precios cotlzados Incluidos en e
Nivel 1, que son observables para los activos o pasives, directa o indirectamente.

En algin momento, el activo financiero concesionado pudiera venderse, por lo tanto, cumple con las
caracteristicas para ser clasificado en &l nivef 3,

6. Efectivo

De acuerdo con las definiclones de [a NIC 7, el efectivo incluye, saldos disponibles mantenidos con bancos
cantrales y activos financleros altamente fiquidos con vencimientos originales de menos de tres {3) meses,
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable, v es usado por ta entidad en la
administraclén de sus compromisos a cotto plazo. .

2018 2017

Efectivo

Caja $ 4,000 $ 3,000
Entidades bancarias o financieras:

Banco de Occidente S.A, - subcuenta proyecto principal - 23,920,615 6,181,017
Banco de Occidente S.A. — cuenta de ahorro (1) 584,605 733,749
Banco de Occidente S.A, — cuenta corriente (1) 27,808 2,801
Banco de Occidente S.A.~ subcuenta proyecto principal FID 1,938 20,474

$ 24,538,963 § 6,941,041

{1) En esta cuenta so controla las entradas y salidas del disponible destinado al Fondo Rolatorlo, el cual fue creado
con el fin de contar con recursos disponibles en ef Concsslonario, En virlud del cual se atienden los costos de
‘¢ardcter administrativo del proyecto. Este se libera en la madida en que el Mandatatio no Representativo
(Patrimonto Auténomo Unldn Vial Rio Pamplonita) legalice los costos efectivamente pagados y son solicitados por

&l Mandatario a {ravés de un documenta denominado Reembolso del Fonde Rotatoria,

El Fondo Rolarlo constituldo por valor de $1,000,000 presentaba la sigulents composicién al 31 de
diclembre de'2018 y 2017,

2018 2017

Fondo rotatorio .

Cuentas por cobrar confrato de mandato $ 1,016,628 $ 285,791
{-) Rendimientos de cuerta de ahorros (22,267). {7,310)
(-} Valor pendiente por cobrar al patrlmonio auténomo (610,771) (18,031)
Total, saldos movimiento fondo rotatorio 383,690 260,450
(+} Saldo en cuenta de ahorros Banco de Occidente S.A, 584,605 733,749
{+) Saldo an cuenta corrlente Banco de Occidente S.A, 27,805 2,801
{+) Efectivo en cajas menores 4,000 3,000
Total, valor fondo rotatotio $ 1,800,000 3 1,000,000
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6.1, Efectlvo Restringido

A continuacién, se presentfa el defalle del saldo que compons la partida del efectivo restringldo del
Concesionarlo:

Detalle Restricclones del

Entidad Cuenta N° Efectlvo 2018 2017

Banco de Occidente S.A, 256-95024.7 Predlos $ 65,361,493 $ 3,189,398
Bango de Occidente S.A. 256-95037-8 Compensaclén amblental 1,062,228 229,332
Banco de Occidania S.A. 256-95029-8 Redeas (1) 672,242 -

Total, cuentas proyecto [ 67,096,963 $ 3,418,730
Banco de Oceldente 8.A, 266-95026-4 Soporte contractual (1) $ 7,526 $ 1,566
Banco de Qcoldents 5.A, 256-95018-9 MASC (1) 3,000 1,398
Banco de Occldents S.A. 256-98027-0 Policta (1) 42,947 51,044
Banco da Occldente S.A, 256-95039-5 Excedsnles ANI (1) 784,824 245,440
Banco de Occldente S.A, 256-95028-8 Obras menares (1) 406,473 114,372

Total, cuentas AN| b 1,261,846 $ 436,890

Total, efectivo restringide 3 68,387,808 $ 3,854,720

La rentabllidad minima del efectivo en cuenlas de ahoiro a 31 de diciembrs de 2018 fue det 4.09% EA y la rentabilldad
maxima fue de 4.26% EA y la rentabilidad mintima fue de 4.76% EA y la rentabliidad méxima fue de 4.88% EA a 31 de
diclembre de 2017,

{1) La Agencia Naclonal de Infraestruciura - ANI serd la encargada de dar Instruccionss a la Flduciaria para el uso de
las cuentas ANI, las cuales en lodo caso, deberdn deslinarse a atender las aclividades relaclonadas con el
propdsito de cada subcuenta. Por la caracteristica econdmica de las "CUENTAS ANEY CUENTAS PROYECTOQ",
que establace que el beneficlario de estos recursos, Junto con sus respectivos rendimlenios, serd la Agencla
Nacional de Infragstructura - AN, no cumple con la deflnlclon de efectivo estableclde en la NIC 7, dado que no
estd disponible para la entidad para ser usado en sus compromisos, asi mismo, los rendimientos que pueda
generar sos racursos son propiedad de terceros y no se tiene Influencia ni injerencia en sus rendimienios y
retornos,

En atencidn al anterior concaple, los electivos restringideos "CUENTAS ANI", prasentados en el eslado financlero
del patrimonio autdénomao, correspondes a recursos que son entregados por antlclpado por el concesionario para
los diferenies conceplos determinados en el contrato como son: Interventoria y supervisién, soporte contraciual,
entre otros. Este hacho nos permite conclulr que corresponden a costes para el desarrollo del proyecto que
cummplirlan la condicién de un activo financlero, dado de! modelo de actierdo con la CINIIF 12, En lo que respecta
a la “CUENTAS PROYECTO", dado qus corresponds & recursos que controla la entidad, obliens rendimientos
financieros, y se destinaran tnlca y exclusivamente a ja atenclon de todos los pagos, costos y gastos a cargo do
La Conceslonaria que establece el contrato, cumple con la condicion de efeclivo; pero a nivel de presentacion
corresponderd a efectivo restringido al exislir condiclones de uso.

Por la caracterlstica econdmica de las "cuenfas ANI", gue establece que el banaficlarlo de astos recursos, junios
con sus raspectivos rendimientos, serd la Agencla Naclonal de Infraestruciura, los fondeos realizados por el
Conceslonarlo a estas cusnias, no cumplen con la definiclon de efectivo establecido an la NIC 7, dado que no
esta disponible para la enlidad para ser usados en sus compromisos, asl mismo, los rendimlentos que pueda
generar esos recuisos sonh propledad de larceros y no se ilens Influencla nl injerencla en sus rendimlentos y
retornos. En atencion at anlerior concepto, los fondeocs reallzados a las cuentas ANI corresponden a racuisos que
son entregados por anticlpado por el Conceslonario para los dlferentes conceptos determinados an el contrate
como son: Inferventoria y supervision, soporte contraclual, policia, redes, enlre olros, Este hecho nos permite
concluir qute corresponden a coslos para el desarrollo del proyecto gque cumplirian la condicién de un active
flnanclero concesionado,
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6.1, Efectivo Restringldo (continuacion)

Enlo qua respecta a fa "cuenta proyecto”, dado que corresponde a recursos que controfa el Conhcesjonario, obtiene
rendimientos financieros y se destinaran Unica y exchisivamente a la atencién de todos los pagos, coslos y gastos
a carge del Conceslonario que establece el contrato, cumple con la condicidn de efectivo; pero a nivel de
presentacion corresponderd a efectivo restringlde al existir condiciones de uso,

7. Guentas por Cobrar, Neto

2018 2017
Otras cuentas por cobrar (1) $ 18,404 % -
7.4. Anticipo por Imoueste Corrlente
Anticipo retencidn en la fuante (2) $ 165,368 § 2,062

{1) Perlenece a una cusnta pendienle por reintegrar correspondienle a un pagoe reafizado por la concesion a
Consultores en Sistemas Infegrados de Gestién por los honorarios de estudio PML a la doble calzada

{2) Corrasponde a la retencién por ulilidades practicada por la Fiduciaria.

8, Activos Financieros Conceslonados

El saldo de jos actlvos financleros concesionados comprende lo sigulente:

2018 2017
Activo financlero concesionado
Relribucion activo financiero — Capex $ 111,226,941 $ 23,298,666
Retribucidn activo financiero —~ Opex 102,693,483 53,657,710
Retribucion activa financiero — Intereses 19,763,158 2,710,374
Total activo financiero concesionado (1) $§ 231,683,682 § 79666,750

(15 A 31 de diclembre de 2018 y 31 de diclembre de 2017 corresponde al derecho de relribucléon gue se mide al costo
amortizado asoclado a la remuneracién por fa prestaclén de servicios de construecldn, operaclion y mejoa, El valor
de la conlraprestacion a reclbir por la inversion eh Gapex se ha definido que es Igual al costo de construccidn
incurrido, sin margen adicional conforme a lo Indicado en la politica de aclivo financlero concasionado. El valor de
fa contraprestacion a recibir por la Inversién en Opex se ha definido que es Igual al costo de las inlervenciones en
mantenimiento rulinarlo y operacién construcclén mas un margen adicional de 15% estipulado por la
Concesionaria, la suma de los dos costos de construccldén més el margen conforman el activo financiero
conceslonado.

Procedimientos CINIIF Realizados para calcular la Probabilidad de Default del Activo Financiero

El primer paso para determinar los paramelros es establecer el Stage o efapa en la que se encuentra la
obligacion para asl poder determinar st se debe calcular fa probabllidad de default para lo large de la vida
del instrumento o solo para los proximos 12 messes, Para ello se comparard la callficaclon de los bonos
colombianos en el momento en que son orlginados y al momeanto de la medicldn y de esta forma comparar
si §& ha incrementado significativamente ef riesgo,
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8. Activos Financleros Concesionados {continuacion)

Procedimientos CINIIF Realizados para calcular Ja Probabilidad de Default del Activo Financiero
(continuacion)

Para el caso colomblano se observa que, si blen la perspectiva pasd de "Estable” a “Negativa”, ia
calificacion se ha mantenido en Baa2, la cual es aln grado de Inversion. Por lo cual se determina que el
Stage en el que se encuentra este active es en el uno y por ende se debe calcular la PD a 12 meses,

De acuerdo a lo descrito, se observa que el activo se encuentra en el Stage 1y por ende la probabilidad a
usar debe ser la probabilidad de Default a 12 meses, la cual se ublca en 0.17% para aquellos emisores
calificados en Baa2,

Para estimar la PD{ se haréa uso de las cifras que ofrece el repoite de Default y recuperaciones de bonos
soberanos que presenta Moody's. El estudlo de esta Concesién calificadora ha analizado ios diferentes
Defaulls presentados desde 1998 y hasta 2017 y ha analizado cuél ha sido el porcentaje promedio de
recuperacion, el cual seglin sus célculos se ubica en 55%, es decir que el porcentaje promedio de pérdida
8s iguat al 37.70%. Este serd el parametro tomado.

Para calcular la exposicion se usé lo registrado en el active financiero Concesienado y el monto actual que
se registra en el patrimonio auténomo,

Haciendo uso de los pardmetros antes mencionados se procede a caloular la Expected Credit Loss, la cual
esla definida como la mulliplicacién entre los cualro parametros aqul determinados.

Para la determinacion de la pérdida crediticla esperada del activo financlero concesionado, la provisién
estara dada por:

Provision {(ECL) = PD *EAD*PDI

PD =Probabilldad de Default tomada con referencia a (a publicada por Moody's para deuda con calificacion
igual a la de Colombla: 0.17%

EAD =Exposicion al riesge de Default corresponde al Importe brute en lihros del activo finandlero.

PDI =Pérdida dado ¢l Incumplimiento tomada con referencla a la racuperacion promedio para los bonos
soberanos que entraron en Default calculada por Moody's: 37.7%

Provisién = 0.17% * $233.683.582 * 37.70% = $149.768

De acuerdo al analisis realizado por fa administracion del Concesionario, se determina que el valor de la
provisién del Default del Active Financiero ho se reconoce en los Estados Financleros del Concesionario
debido a que no representa un valor material que pueda impactar de forma significativa las clfras
contenidas en los Estados de Situacion Financlera, Estados de Resultados Integral, Estados de Camblos
en el Patrimonio y Estadas de Flujo de Efectivo
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9. Otros Activos Costos Transaccionales

Corresponde a los costos de fransacclén generados en el proceso de estudio para la adqulsicion de credito

senior.

Detalle por tercere de los costos transaccionales!

2018 2017
JP Morgan Chase Bank ' $ 2,069,275 -
Deutshe Bank Trust o Americas 2,022,985 -
Philippi Prieto Carrioza Ferrero & Uria SAS 188,431 -
Posse Herrera & Rufz SAS 50,033 -
Total Costos Transacclonales Clerre Finaciero $ 4,331,624 -
10, Impuestos
El siguiente es el detalle por activos y pasivos por impuesto corrientes

2018 2017
Provisidn de impuesto de renta $ 943,031 41,260
Retenclones practicadas por el patrimonio auténomo 660,264 483,208
Retencién en la fuente 31,904 19,028
Retenclén de industria y comercio 129 821
Total Impuesto, gravamenes y tasas : $ 1,635,328 544,315
tmpuesto de Renta
Gasto por Iimpuesto de renta corriente $ 943,031 41,260
Ajuste provisién de renta perlodo anterior {41,260} -
Gasto por impuesto de renta $ 804,771 41,260

_Conclliacién del Gasto por impuesto de Renta

La Provislon para el impuesto de renta difiere del monto que se esperarla resuite de aplicar la tasa
impositiva a 31 de diciembre de 2018, a la utilidad conlable de impuestos. La recongiliacion del gasto de

renta v 1a utilidad antes de impuesto como sigue a continuacion:

2018 2017

Utllidad antes de impuesto sobre la renta $ 20,700,522 3 8,732,924
Més
Costos de construccion y de explotacion 130,655,033 69,870,588
[ntereses 5,160,909 -
Caomislones 6,365 745
Gastos bancarios 471,478 169,388
Otros 5,332

136,298,814 70,040,721
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10. Impuestos {continuacion)

Conclliacion del Gasto por Impuesto de Renta (continuacion)

2018 2017

Menos
Activo financiero (154,116,832) - (79,666,761)
Diferencia en cambio (5,332) -
Gastos financleros {241,953} (85,542)

(154,364,117} {79,652,293)
Renta gravahkle estimada $ 2,635,219 | § 121,352
tmpuesto sobre la renta $ 869,622 $ 41,260
fmpuesto a la sobre tasa 73,409 -
Ajuste al impuesto de renta (41,260) -
Gasto por impuesto de renta $ 901,771 $ 41,280

La conciliaclon de 1a tasa afectiva de tributacion es como se detalla a continuaclén:

2018 2017
Utilidad antes de Impuesto sobre |a renta $ 20,700,522 $ 9,732,924
Tasa Impositiva aplicable 6,831,172 3,309,195
Efecto de:
Diferencia en tasa de Impuesto diferido (506,721) {66,962)
Gastos no deducibles para propdésitos fiscales — 28,760

$ 6,324,451 3 3,240,983

La tasa efectiva al 31 de diciembre de 2018 y 2017 os de 30.55% v 33.29% respectivamente, la disminucion
frente al afo anterior se debe principalmente a los siguientes conceptos:

a) Lamejora de los resultados antes de impuestos de la congesion;

b) Eiajuste por diferencial de tasas de tributacién de la conceslonaria diferenta al nominal del 33%, donde
el rubro mas signlficativo lo constituye el impuesto diferldo pasivo a largo plazo, con una tarifa menor
a la lasa nominal.

Impuesto Diferldo

El activo/pasivo neto por el impuesto a las gananclas diferldo se presenta al nominal del 33%, donde el
rubro mas signlficativo lo constituys el impuesto diferido pasivo a largo plazo, con una tarlfa inferlor a la
tasa nominal y se detalla de la sigulenle manera:

2018 2017
Activo por impuesto diferido $ 67,850,868 § 23,636,972
Pasivo por Impuesto diferido {(76,473,282) (26,736,705)

$  (8,622,414) $  (3,199,733)
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10. Impuestos {continuacién)

impuesto Diferido (contlnuaclén)

A continuacién, se muestra un anélisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos de la

concesionaria;

Impuesto diferldo activo
Propiedad planta y equipo
Ofros actlvos ~ fase pre operativa
Impuesto diferido activo

impuesto diferido pasivo
Activo financiero sobre concesiones
Cuentas por pagar

Paslvo por impuesto difetldo
Base impuesto diferido neto

Tasa
Pasivo neto por impuesto diferido

El gasto por impuesto diferido y renta se detalla a continuacion:

Gasto por impuesto diferido
Gasto por impuesto de renta corriente

Impuesto Sobre la Renta

2018 2017
$ 2425169  $ 409,084
203,183,522 70,915,074
$ 205,608,601 § 71,324,158
$ 234,123,751 $ 79,168,001
226,321 1,852,319
234,350,072 81,020,320
$ 28,741,381 3 9,896,162
30.00% 33.00%
$  (8,622,414) $  (3,199,733)
$ 5422680 $ 3,199,733
804,771 41,260
$ 8,324,451 3 3,240,993

Firmeza de las Declaraclones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios

Antes de la expedicion de la Ley 1818 de 20186, o articulo 714 del Estatuto Tributario (en adelante "E.T.")

establecia los siguientes términos de firmeza:

Firmeza general 2 afios slguientes a la fecha del vencimlento de! plazo para declarar.

Presentacion extemporanea: 2 afios slguientes a la fecha de presentacion de la declaracion.

Saldo a favor: cuando |a declaracién presente un saldo a favor del conlribuyente, quedara en flrme dentro
de los 2 afos después de la fecha de presentacion de la sollcltud de devolucidn o compensacion.

Asi mismo, |las declaraclones de impuastos pueden ser revisadas por las autoridades de impuestos dentro
de los 5 aflos sigulentes a la fecha de presentaclon, considerando que estas declaraciones presentaron

pérdidas fiscales,
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10. impuestos {continuaclén)
Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios (continuacidn)

En el evento que elle ocurra, segun fo Informado peor la Administracion no se esperan diferenclas
significativas que impliquen la modificacién del impuesto liquidado, ni la imposicién de sanciones que
conlteven el reconocimiento de contingencias en los estados financieros,

A partir del afio 2017 y con la entrada en vigencia de la Ley 1818 de 2016, el término general de firmeza
de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha
de su presenlacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma externporanea. El término de firmeza
es de § aflos cuando existen obligaciones en materia de precios de transferencia.

Respecto de aquellas declaraciones en ias cuales se presenten saldos a favor, &l término de firmeza es
de 3 aflos, desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucion o compensacion,

Respecto de aquellas declaraclones tributarias en las que se compensen pérdidas flscales, la firmeza
corresponde al mismo término que el contribuyente tiene para compensarla, esto es, 12 afies. Este término
se extlende a partir de Ia fecha de compensacion por 3 aflos mas en relacion con la declaraclon en la que
se liguldé dicha pérdida.

A partir de 2019 y con la entrada en vigencia de |la Ley 1943 de 2018, se elimina la extension de la firmeza
de 3 afios adicionales por compensacién de pérdidas fiscales.

Otros Aspectos

La Ley 1819 de diclembre 29 de 2016, establecid que las normas de contabllidad y de Informacion
financlera aceptadas en Colombia (NCIF) Unicamente tendrd efectos impositivos cuando las leyes
tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materla. En todo caso la ey tributaria
puede disponer de forma expresa un tratamilento diferente de conformidad con el artfculo 4 de la ley 1314
de 2009,

Impuesio a los Dividendas

Sobre las utilidades generadas a parlir del afio 2017, aplicara a las socledades y entidades extranjeras el
nuevo impuasto a los dividendos. Con respecto a dividendos distribuldos con carge a utilidades generadas
antes del ario 2017 dicho impuesto ho resulta aplicable,

La tarifa de este impuesto para dividendos distribuldos a socledades y entidades exiran)eras hasta el afio
2018 es del 5% (el cual es recaudado a través del mecanismo de retenclén en la fuente) en el supuesto
gue los dividendos provengan de utilidades que no fueron somatidas a tributacidn al nivel de la socledad.
En caso contrario, es decir, que las utilidades no hayan estado sujetas a Imposicion al nivel de la sociedad
el dividendo estarg gravado con sl Impueslo sobre la renta a una tarifa del 35%. En este escenario, el
impuesto a los dividendos del 5% aptica sobre e monto de la distribucién gravada, una vez el mismo se
haya disminuido con el impuesto sobre ta renta a la tarifa del 35%.

Este impuesto fue modificade con la expediclén de la Ley 1943 de 2018,
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10. Impuestos (contlnuacfé'n}
Renta Presunliva

Hasta el aflo gravable 2018 la renta liquida del contribuyente no puede ser inferfor al 3.5% de st patrimonio
Hquido, en el tlthmo dia del ejercicio gravable inmadiatamente anterior

Impuesto Sobre las Ventas

A partir del afto gravable 2017 Ia tarifa general del impuesto sobre las ventas es del discihueve por ciento
(19%). Existen tarifas del 6% y 0%, para la venta o importacion de algunos bienes y servicios expresamente
seffalados en la Ley.

Reforma Tributaria

impuesto sobra la Renfa

En 2018, &l Goblerno Nacional expidid la Ley 1943, coh la cual se establecit la tarifa del impuesto de renta
para el afo gravable 2019 y sigulentes, asl: ’

Tarifa Aplicable a

Afio Tarifa General* Entidades Financieras **
2019 33% 37%
2020 32% 35%
2021 31% 34%
2022 y sigutentes, 30% 30%

*  Tarifa aplicable para sociedades nacionales, establecimianlos permanentes y entidades extranjeras,

** | Tarifa aplicabla a entidades financleras con renta gravable igual o superior a 120,000 UVT, segtin lo previsto en
el paragrafo 7 Incluido & articule 240 del Estatuto Tributario.

De olra parte, para los afios 2019 y 2020, la tarlfa aplicable para efectos de calcular ef impuesto sobre Ja
renta bajo el sistema de renta presuntiva serd del 1.5% dal patiimonio tlquido del contribuyente del afio
inmediatamente anterlor. A partir del afio 2021 Ia tarifa aplicable sera del 0%.

Se modificd la regla de subcapitalizacion contenida en el articulo 118-1 del E.T. En este sentido, a partir
del afio 2019 la regla de subcapitalizaclon sdlo sera aplicable con respecto a intereses generados en la
adquisicidn de deudas confraldas, directa o indirectamente, con vinculados economicos haclonales o -
extranjeros, Asl milsimo se modifico la proporcién capital — deuda a 2:1 (anteriormente era 3:1) con lo cual
no solo se podran deducir intereses generados con ocasioh a deudas adquiridas con vinculados
scondmicos cuando el monto total promedio de tales deudas no ‘exceda a dos (2) vecss sl patrimonio
liquido del contribuyente determinado a 31 de diclembre del afio gravable inmediatamente anterior,
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10. impuestos {continuacién)
Impuesto a los Dividendos

A partir del 1 de enero de 2019, los dividendos vy paiticipaclones pagados o abonados en cuenta
provenientes de distribuciones reallzadas entre comparnilas colombianas, estaran sometidos a una
retenclon en la fuente a titulo del Impuesto a los dividendos a una tarifa del 7,5%. De otra parte, sl fas
utilidades con cargo a las cuales se distribuyen los dividendos no estuvieron sujetas a Imposlcion al nivet
de la sociedad, dichos dividendos estén gravados con el kmpuesto sobre la renta aplicable en el pertodo
de distribucion (pera el afio 2019 |a tarifa sera del 33%). En este supuesto, la retencion del 7,5% aplicara
sobre el valor del dividendo una vez disminuldo con el Impuasto sobre ia renta {33% para el afio 2019).

La tarifa de retencion del 7.6%, se causaré solo en la primera distribuclon de dividendos entre compafifas
colombianas y podré ser acreditada contra el impuesto a [os dividendos una vez a cargo del accionista
persona natural residente o al inversionista residente en el exterior,

Debe resaltarse que la retenclén del 7.5% no aplica para: {I} Compafilas Holding Colomblanas, incluyendo
entidades descentralizadas; y (il} entidades que hagan parte de un grupc empresarial debidamente
reglstrado, de acuerdo con la normativa mercantil,

Procedimiento Tributatio

£En materia de procedimiente existen modificaciones: (i) declaraciones de retenclon en la fuente que a pesar
de sar ineflcaces seran titule ejecutivo, (il) netificacién elecirénica de actos administrativos, v (il) pago de
glosas en pliego de cargos para evitar Intereses moratorios y utliizar los corrientes més dos puntos; (iv)
eliminacion de exlension de la firmeza a tres (3) afios adiclonales por compensacion de pérdidas flscales.

De igual forma, se incluyd un beneflcio de auditoria para los afios gravables 2019 a 2020, En virtud de este
beneficio, la liquidacion privada de |os contribuyentes del Impuesto sabre la renta y complementarlos que
Incrementen su impuesto neto de renta en por lo menos un porcentaje minimo del 30%, en relacidn con e
impuesto neto de renta del afio Inmedlatamente anterior, quedara en firma dentro de los seis {6) meses
siguientes a la fecha de su presentacién si no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o
requerimlento espectal o emplazamiento aespeclal o liquidacién provisional y , slempre que la declaracién
sea presentada en forma oportuna vy el pago se realice en los plazos establec:dos

Ahora bien sl el incremento del impuesto neto de renta es de al menos del 20%, en relacién con el impuesto
neto de renta del afto inmediatamente anterior, la declaracién quedars en firme dentro de los doce (12)
meses sigulentes a la presentacién de la declaracion si no se hubiere notificado emplazamiento para
correglr o requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacion provisional y siempre se presente
la declaracion de manera oportuna y el pago se realice en los plazos establecidos.

El anterior beneficio no aplica para; (i) contribuyentes que gocen de beneficlo tributarios en razén a su
ubicacion en una zona geografica determinada; (1) cuando se demuestre que retenciones en la fuente
declaradas son inexistentes; ({il) cuiando el impuesto neto de renta sea inferior a 71 UVT ($2.433.170). El
termino previsto en esta norma no se extiende para {as declaraciones de retencién en la fuente ni para el
impuesto sobre las ventas las cuales se regiran por las normas generales.
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11. Cuentas por Pagar

2018 2017
Otras cuentas por pagar (1) $ 11,182,969 § 386,576
Cuentas por pagar diversas (2) 245,629 130,174
Proveedotes, serviclos, cuentas por pagar (3) 6,376,040 3,353,370
Total cuentas pol pagar $ 17,804,638 $ 3,870,120
(1) Las otras cuentas por pagar estan detallada por los sigulentes terceros:

2018 2017
Sacyr Construccion Colombia S.A.S, $ 10,911,112 § -
Sismédica Ltda. 70,000 70,000
E.l.E Echaverry ingenleria y Ensayos S.A.8, 46,659 -
Sertigruas Ltda. 36,429 79,135
Zehirut Lida. 35,876 -
Do Consulting SA.S 17,6812 -
Mineria v Medle Amblente Lida, 14,875 14,875
Qualily S.A.8 13,640 -
Viajes el Corte Ingles Colombla 8.A.8. 11,603 -
Olros lerceros 25,163 222,566
Total proveedores $ 14,182,969 § 386,676
(2) Cuentas por pagar diversas
Corresponden a los pagos por parafiscales, fondos de pansiones y cuentas AFC

2018 2017
Pagos pregagadus AFC, beneficios § 112,652 % 45,676
Pagos parafiscales 70,675 44,384
Fondos de pshslones : 62,402 40,114
Total cuentas por pagar diversas 3 245,629 $ 130,174
(3} Los proveedores eslan detallados por los slguisnies terceros con corte a 31 de diclambre:

2018 2047
Seguros Comerciales Bollvar S.A. : $ 5,871,772 3% -~
Torres Pefialosa Jose Omar 164,908 -
Comerclalizadora Central de Piasticos S,A.S, 93,622 57,646
Sismédica S.A.8 : 71,612 -
E.|LE Echevesry Inganieria y Epsayos 5.A.S. 39,329 -
Zehirut Lida, 31,492 -
Mineria y Medio Ambiente Lida,.- 26,118 -
Hernéndez Famandez Luls Javier 24,473 -
Transelco 8.A,S. 20,860 -
Otros lerceros 235,157 3,295,724
Total proveedores $ 6,376,040 3,353,370
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12, Beneficios a Empleados

De acuerdo con la legislacién laboral colombiana y con base en las convenciones taborales y pactos
colectivos firmados con los empleados, los diferentes empleados tienen derecho a beneficics de cotto
plazo tales como: salarios, vacaciones, primas legales, cesantias e intereses de cesantfas, El sigulente es
un detalle de los saldos de beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2018:

2018 2017
Cesantias $ 181,583 $ 53,014
Vacaciones consolidadas 143,700 54,499
intereses sobre cesanllas 18,951 2,589
Total heneflcios a empleados $ 344,204 $ 110,102

. El Concesionario reconoce este pasivo, por la prestacion de serviclos al empleado & cambio de los
beneficlos a pagar en el futuro,

13. Otros Paslvos

E| Banco de Occidente S.A., reconoce randimientos financleros sobre las cuentas de ahorro restiingido a
una tasa de 4.01% los cuales estan registrados como otros pasivos. Estos rendimientos financleros se
generan desde las slgulentes cuentas:

Detalle
Restricciones
Entidad Cuenta N° del Efectivo 2018 2017
Banco de Occidente S.A.  266-95027-0 Policfa y carreteras  § 825,283  § 51,082
Banco de Qccldente S.A.  266-95020-5 Interventoria 333,944 17,907
Banco de Occldente S.A.  256-85018-9 MASC 34,961 1,415
Banco de Occidente S.A,  256-95025-4 Saoporte contractual 31,846 1,673
Banco de Occidente S.A.  256-95039-5 Excedentes AN 24,490 245,453
Banco de Occidente S.A.  2566-95028-8 Obras menores 11,451 114,372

Total, cuentas ANl § 1,261,045  $ 431,802

14, Deuda Subordinada
Contrato de Deuda Subordinada Local

E] 31 de octubre de 2018 el Conceslonario suscribe con Sacyr Concesiones Colombla 8.A.8,, un contrato
por deuda subordinada local con las slguientes condliclones;

a) EI28 de octubre ¢e 2018 |a Junta Directiva autoriz al gerente a firmar el contrato de deuda y deuda
subordinada local y subordinada internacional

b) Monto: el prestamista subordinado (accionista) se obliga a otorgar y desembolsar hasta $200 mil
millones de pesos.

¢) Vigencia del contrato de deuda subordinada local: estara vigente desde la fecha de firma vy
permanecera vigente mientras subsistan saldos a cargo del deudor y a favor del prestamista
subordinado.
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14, Deuda Subordinada (continuacion)

Contrato de Deuda Subordinada Local (continuacién)

d)

e)

f

Intereses: para cada perlodo se causaran intereses remuneratorios por el equivalente a la DTF, 1a cual
corresponde al 5.21% vigente aplicable al 31 de diclembre de 2018 a mes vencido sobre &l capltal,
Capltalizacion de Intereses: mensualmente se capltallzaran los intereses remuneratorios no causados
y ho pagados, de acuerdo con &l Articulo 886 del Cddigo de Comerclo se trate de intereses pendlentes
al menos con un {1) afio de anterioridad.

Pago del crédito subordinado! (incluyendo el de capital e intereses) por parte del deudor quedara
totalmente subordinado y postergado al pago, total, lrrevocable y efectivo, de todas las obligaciones
hasta |a fecha de vencimiento,

Amortizacién: para la amortizacion del crédite subordinado local, el deudor se obliga a pagar al
prestamlsta subordinado, tanto el valor total del capital, como el de los intereses de todos los créditos
subordinados en una Unica cuota, en la fecha del vencimiento.

Deuda Subordinada Internacional

El 29 de octubre de 2018 el Conceslonario suscribe con Sacyr Concesiones Participadas |, SL un contrato
de crédito subordinado Internacional con [as slguientes condiciones:

a)
b)

c)

d)

e)

9)

Mohto: el prestamista subordinado se obliga a otorgar y desembolsar hasta $454 mit millones de pesos.
Vigencia: del contrato de deuda subordinada local estard vigente desde la facha de firma y
permanecerd vigente mlentras subsistan saldos a cargo del deudor y a favor del prestamista
subordinado, .
intereses; para cada periode se causaran intereses remuneratorios por el equivalente a Ja tasa de
13.28% EA a mes vencido sobre el capital y sobre ¢l saldo de los intereses que sean capltalizados.
Capltalizacion de Intereses: mensualmenta se capitalizardn los intereses remuneratorlos no causados
y ho pagados, de acuerdo al articulo 886 del codigo de comercio se trate de intereses pendientes al
menos con un (1) afio de anterlorldad,

Pago del crédito subordinado:, (Incluyendo ef de capital e intereses) por parte del deudor queda
totalmente subordinado y postergado al pago, total Irrevocables y efectlvo,. de todas las abligaciones
hasta la fecha de vencimiento,

El 29 de octubre ¢e 2018 mediante la Junia Directiva autorizd al gerente a firmar &l contrato de deuda
subordinada internaclonal y deuda subordinada local.

Amortizacion del erédito subordinado lacal, el deudor se obliga a pagar al Prestamista subordinado,
tanto el valor total del capital, como el de los intereses de todos los créditos subordinados en una Unica
cuota, en la fecha del vensimiento.

Et Concesionario reconacera un pasivo financlero ya que la deuda subordinada hace parte de las clausulas
contractuales del Instrumente, este pasivo financiero es medido por su valor razohable, considerando que
al momente de su reconocimiento Inicial el valor de la transacclon se encuentra en términos de valor
razonable, tomando como referencla la determinacion de la TIR de los fiujos de los préstamos respecto a
las tasas de interés a las que se estan pactando los préstamos puente y senlor (fusntes externas de
financlacion del proyecta).
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14, Deuda Subordinada {(continuacldn}
Deuda Subordinada Internacional (continuacién)

A 31 da diciembre de 2018 y 2017, la detda subordinada comprende lo siguiente:

2018 2017

Capital por deuda subordinada

Sacyr Conceslones Colombla SAS $ 136,453,900 $ -
Sacyr Concesiones Participadas I, SL 63,680,000 -
Total capital por deuda subordinada $ 200,033,900 § -
Intereses por deuda subordinada

Sacyr Congcesiones Participadas |, SL $ 495934 % -
Sacyr Concesiones Colombia §.A.8 4,302,004 -
Total capltal por deuda subordinada 4,708,838 -
Total $ 204,832,738 $ —

De acuerdo con la tasa de interés de |a deuda subordinada, se puede determinar que ia tasa se encuentra
dentro de la tasa de mercado, teniendo en cuenta que esta deuda por ser subordinada debe tener un
spread adicional, lo anterlor sopartado en la experiencia de Sacyr Colombia en sus diferentes proyectos,

15, Patrimonlo

E] pasado 23 de octubre de 2018 se suscribe el extracto auténtico del acta No. 6 de la Junta Directiva
donde se resuelve la emision, colocaclén y suscripcién de 1,000 acciones ordinarlas, por un monto total
de $1,000,000 de pesos y un valor por concepto de prima en colocacion de acclones de 9,000 pesos para
un total de 9,000,000 de pesos, dando asl una capitalizacion de 10,000,000 de pesos a nombre de Sacyr
Concesiones Participadas |, SL

El capiial autorizado del Conceslonario a 31 de diclembre de 2018 es de $10,000,000 dividido en
10,000,000 de acciones a un valor nominal de $1,000 cada una. El capital suscrito y pagado es de
$7,662,657, descrito de la sigulente forma (7,662,657) acciones ordinarias de vaior nominal de $1,000
cada una,

Niémero de . Capltai
Acclones Valor Suscrito y
Accioniata Susctritas Nominal Pagado %
Sacyr Cohcesiones Colombia SAS (SCG) 7,661,657 1,000 $ 7,661,857 99,9869%
Sacyr Concesiones Participadas |, 8L 1,000 1,000 1,000 0.0131%
7,662,657 $ 7,662,657 100.00%

Reservas Ocaslonales

A 31 de diclembre de 2018, el saldo de $6,491,931 corresponde a la reserva para capltal de trabajo
autorizada en la Asamblea de Accionistas No. 2 del 23 de marzo de 2018.
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15, Patrimonio {continuacidn)
Prima en Colocacién de Acciones {(continuacion)
Representa el valor adicional pagado sobre el valor nominal de las acciones suscritas en las

capitalizaciones reaiizadas al 31 de diciembre de 2018, a continuacién, se detalla el valor generado como
prima;

Primaen
Colocacién de
Accionista Acclones %
Sacyr Concesiones Colombla S.A.S $ 68,054,913 99.99%
Sacyr Concesiones Participadas |, SL 9,000 0.01%
$ 68,063,913 100.00%

16, Ingresos de Actlvidades Qrdinarias

El saldo de los ingresos de actividades ardinarias esta compuesto por:

Periodo
comprendido
entre el 4 de julio
{faecha de inicio de
operaciones} y el
3 de diciembre

de
2018 2017
Ingresos por actividades ordinarlas
Relribucion activo financlere ~ Gapex $ 87,928,275 $ 23,293,666
Retribucian activo flnanciero - Opex 49136772 53,857,710
Retribuclén active financiero — Intereses 17,052,785 2,710,374

$ 154,116,832 $ 79,666,750

Al 31 de diclembre de 2018 corresponde al ingreso por el active financlero conceslonado que se
determinan como ef valor de costos incurridas en la construcclon, operacion y mantenimiente de la obra,
de acuerdo con los costos (Capex, Opex, Margen Sobre Opex de un 15% estipulado por el Concesionario
y TIR del activo financlero conceslonado del 1.04448049895680% para los meses de julio, agosto,
septiembre y octubre y 1.09% mensual para los meses de noviembre y diclembre Efectiva Mensual). Esta
Gltima tasa se determina con base de un TIR efectiva anual promedio de 13.279453387%, la cual es
determinada por la Concesionaria de acuerde a las proyecciones de coslos de capltal y costos de
operacion y mantenimiento, esta TIR afecta los Ingresos contables y con el fin de tener una estimacién lo
mas precisa posible,
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186. Ingresos de Actlvidades Ordinarias (continuacién)

La Conceslonario dentro de sus practicas tiene como costumbre realizar la actualizacion de la TIR todos
los meses y esta se soporta con la actualizacion del modelo todos los afios con el fin de reflejar la realidad
del proyecto.

17. Gostos de Explotacion y Construceidn
A continuacién, encontraran los costos administrativos, operativos y de construccion,

Perlodo
comptrendido !
entre ef 4 de Julio
{fecha de inicio de
operaciones) y el ‘
31 de diciembre ;

de
2018 2017
Seguros § 11,304,633  $ 18,629,132 E
Costos de personal (1) 6,139,398 1,715,281 E
Servicios 992,524 575,165
Honorarios 934,745 228,272
Arrendamientos §38,239 381,104 :
QOtros gastos generales 427,241 117,144 ‘
Gastos de viaje 319,704 167,854 !
Adecuacion e instalacion 125,897 335,316 ;
Gastos legales 3,056 257,871
Impuestos 869 194
Costos Administrativo $ 20,786,306 $ 22,397,433
Subcuentas ANI $ 7,786,960 $ 17,486,493
Honorarlos Sponsor {2) 5,712,000 2,380,000
Propledad planta y equipo (3) 3,084,528 418,949
Alquiler 1,601,191 807,967
Intervenciones priorilarias y mantehimiento rutinario 1,742,049 1,985,806
Honorarios 709,087 55,191
Gestion soctal 400,142 122,718
Costos operaciones 858,164 556,214
Comision fiduciaria 146,330 84,286
Comislon flnanciera - 276,777
Costos Operativos $ 21,940,451 $ 24,174,489 ‘
Estudios y diseftos (4) $ 82,977,159  § 23,208,666
Construccion (4) 4,951,117 -
Costos Construccién-Capex $ 87,928,276 $ 23,208,686 j
Total Cosfos $ 130,655,033 $ 69,870,588 |
|
|
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17, Costos de Explotacién y Construccién (continuacion)
(1) Los costos de personal se defallan de fa sigulente manera a 31 de diciembre de 2018 y 2017;

Periedo
comprendido
antre el 4 de julio
(fecha de Iniclo de
operaciones) y el
31 de diclembre

de
2018 2017
Susldos $ 2,333,866 $ 642,045
Salario Intagral 1,447,790 480,493
Fondo de cesantias y pensiones 429,712 117,265
Otros Devengos 304,767 51,716
Prima de servicios 213,168 54,276
Cesanlias 202,809 53,014
Administradora de rlasgos profesionales 196,949 54,025
Vacacionaes 192,384 54,499
Aportes caja de compensacion 150,820 40,526
Horas extras y recargos noclurnos 148,862 22,562
Mediclna prepagada 103,402 20,722
Apories EPS 94,296 27,370
Dotaclén y suministro de trabajadores 73,799 38,781
incapacidades 54,838 2,108
Auxllio de transporia 53,962 11,775
Aportes ICBF 38,830 10,748
Aportes SENA 25,887 7,164
Capacitacion al personal 25,023 842
Inlerases sobre casantias 20,244 2,589
Plarn exequlal ‘ 12,017 2,331
Estudies de seguridad 8,180 879
Exdmenes médico y egreso 8,166 10,918
Licenclas 637 526
Bonificacion - 8,113
Costos Adminlstrativo $ 6,139,398 $ 1,715,281

(2) Los honorarlos Sponsor eslan dados por el contralo con Sacyr Conceslones Colombia SAS, los cuales se
totalizan desde enero a diclembre da 2018 por un valor de $5,712,000

(3) La propiedad, plania y equlpo esta represeniada de la siguiente manera 31 de diclembre ds 2018:

Periodo
comprendlido sntre
ei 4 de julio {fecha

de Inlcio de
opoeraclones) y el 31
de diclembre de

2018 2017
Flola y equipo de transporte $ 2,577,187 $ -
Equipe de computacion y comunicaclon 270,486 318,323
Magqulnarla y equipos 124,221 28,320
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17. Costos de Explotacion y Construce[dn {continuaclén)

Perlodo
comprendido entre
el 4 de julio {fecha

de Iniclo de
operaciones) y el 31
de diciembre de

2018 2017
Licencias 89,414 -
Muebles y enseres 13,398 66,368
Otros equipos 12,822 7,940
Total Propledad, Planta y Equipo $ 3,084,528 $ 418,949

(4) El conlrato de disefio se celebrd con Sacyr Construcclon Colombla SAS, & cual fene un costo total de
$1,491,462 miilones de pesos, del cual se ha ejecttado un 7.45%, equivalante a fa ejecucién de estudios y
disefios y avance de obra flsica para la Unidad Funclonal 8,

18, Ingresos Financleros
Ei saldo delingreso financiero esta compuesto por:

Perlodo
coemprendido
entra al 4 de jullo
{fecha de inicio de
operaciones) y el
31 de diclembre

de
2018 2017
Rendimientos financieros (1) $ 2,882,504 $ 206,895

(1) " Los rendimientos financieros corresponden a los genarados por las cuentas del Gonoesionalo, tales como
Cusenia proyeclo, cuonia predios, cuenta redes y clienta de compensacién ambiental.

19, Gastos Financieros
El saldo de las gastos no operacionales estd compuesto por:

Perlodo
comprendido
enhtre el 4 de julio
{fecha de inicio de
operaciones) y ef
31 de diclembre

de
2018 2017
Gastos hancarios y comisiones 3 5,172,608 $ 044
Gravamen financlero 471,175 169,185
Otros gastos financieros - ) 4
Total $ 5,643,781 b 170,133
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20, Partes Relaclonadas

De acuerdo con la NIC 24 Informacidn a Revelar Sobre Partes Relacionadas, una parte relacionada es
una persona o entidad que esté relaclonada con la entidad que prepara sus Estados Financieros en las
cuales se podrla ejercer control o control conjunto sobre la entidad que Informa; efercer Influencia
signlficativa sobre la entidad que informa; o ser considerado miembro del personal clave de la Gerencia
de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa.

Las partes relaclonadas para el Concesionarlo y sus subordinadas son las sigulentes:

Sacyr Conceslones Colombia 8.A.S. con ef 99,95% de las acciohes.

1
2. Sacyr conceslones Participadas |, SL 0,01%,
3

Miembros de fa Junta Directiva; se incluyen los miembros de Junta Directiva princlpales v suplentes
junto con las transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se define en fa NIC 24,

4. Personal clave de la Gerencia: incluye al gerente de la (Entidad) que son las personas que particlpan
en la planeaclon, direccion y control de la (Entidad). Parte del personal clave de la gerencla, o sus
partes relacionadas, ocupan cargos en ofras entidades lo que resulta en que tengan control o influencia
significativa sobre las politicas financleras u operativas de estas entidades.

5. Sacyr Consfruccion Colombia 8.A.S.

Concepio Vinculado 2018 2017
Sacyr Concesiones
Deuda subordinada tocal CO,gmb,a SAS $ 140,756,804 -
Contrato EPC, costo a 31 de diclembre de Sacyr construccion
2018 Colombla SAS 87,028,276 23,298,666
. , Sacyr Concesionhes
Deuda Subordinada Internacional Pai‘t)i/clpadas L SL 64,075,934 _
Contrato £EPC, saldo porpagara 3t de  Sacyr Construccion
diciembre de 2018 Colombia SAS 10,911,112 ~
Contrato por prestacion de servicios, costo Sacyr Construcelén
acumulado Colombia SAS 5,712,000 2,380,000
Total Partes Relaclonadas § 309,384,126 $ 25678666

21, Hechos Ocurridos después del Periodo Sobre el que se Inferma

No se presentaron hechos relevantes después del clerre de los estados financieros que puedan afectar
de manera significativa la situaclon financiera de Unlén Vial Rlo Pamplonlta refiejada en los estados

financieros con corte al 31 de diclembre de 2018,

22, Aprobacidn a los Estados Financieros

La emlsion de los Estados financieros de Union Vial Rio Pamplonita S.A.8, correspondientes al ejercicio
finalizado al 31 de diclembre de 2018 fue autorizado por la Junta Directiva, el 29 marzo de 2019, para ser
presentados a la Asamblea General de Accionislas, de acuerdo coh lo requerido por el Codigo de

Comercio,
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Los suscritos Representante Legal y Contador Pablico bajo cuya responsabllidad se prepararon los
estades financieros, certificamos:

Que, para la emision del estado de situacion financlera al 31 de diciembre de 2018, y de los estados de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonlo, y estado de flujos de efectivo por el perlodo de
sels (6) meses terminado en esa fecha, se han verificado previamente fas afirmaciones contenidas en ellos
y las cifras han sido temadas fielmente @ los libros,

@L@W@W@v g
Nggtor Roman Sanchez Amaya elssylJohanna Camarfo ¢Gomez

Gerente General Contador Publico [/
Tarjeta Profesional 208551-T
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